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HE SO CAR VA RUI RO CUA NGAN HANG -
NGHIEN CUU THUC NGHIEM TAI NGAN HANG VIET NAM

Dao Thanh Binh
Dai hoc Ha Noi
Email: binhdtt@hanu.edu.vn

Ngay nhdn: 03/02/2020 Ngay nhdn lai:  27/02/2020 Ngay duyét dang: 03/03/2020

Sau cudc khing hodng tai chinh toan cau nam 2008, kiém sodt ngan hang da tro thanh mot trong
 nhitng hoat dong trong tam nhdt ma ca thé giéi dang tap trung vao. Ngan hang Nha nwoce Viet Nam
dd that chat chinh sach quan ly va kiém sodt trong nganh ngan hang, trong d6 hé s6 an toan von la mét
cong cu hitu ich dé danh gid va kiém soat hiéu sudt hoat dong cua nganh Bai bao nay nham muc dich trinh
bay mot cdi nhin vé moi quan hé giita mike dg an toan von, riii ro cua ngan hang va nhu"ng chi $6 loi nhudn
cuia cdc ngdn hang thu’(mg mai Viét Nam. Sur dung dir liéu thir cap nghlen ctru ddnh gia tac dong cua mot
s6 bién djc lap doi véi CAR ciia ngan hang. Nghlen ctru tim thay moi quan hé rui ro Vvé von, von chi so
hitu, tai san rii ro, lgi nhudn trén von chii so hitu va lgi nhudn trén 16ng tdi san c6 anh hwong dang ké ve

mdt thong ké doi véi CAR ciia ngdn hang Viét Nam.

Tir khéa: hé s6 an toan von - CAR, rii ro cia ngan hang, hiéu sudt hoat dong, dir liéu bang.

1. Giéi thi¢u vé tinh hop ly cta yéu cAu di von
trong ngan hang .

Céc nha phén tich va chuyén gia thuong m¢ dau
mot cudc thao ludn veé yéu cau an toan von trong
ngéan hang bang cach nhic dén vai tro cta chung
trong viéc tao ra mot bo dém an toan, ho trg nhing
thiét hai cua ngan hang va bao v¢ chu ng khoi su
sup db cua ngan hang. Vi vay, vbn dém, lam giam
xac suat that bai, 1a rat quan trong dbi voi chu ng.
Trong hé¢ thong ngan hang, mot ngan hang khong
duoc klem soat, trong do tong tai san bang tong no,
s& phai dbi mat v6i thoi ky kho khan bat cir khi nao
céc tai san giam gia tri do mot su kién khong mong
mudn, tham chi 1a phé san. Nghiém trong hon, that
ba1 trong cdc ngén hang s& dan dén hiéu a g “domi-

» anh hudng dén toan bo nén kinh té, vi du nhu
su pha san cua Lehman Brothers m& rong pham vi
cudc khung hoang tai chinh toan cau l6n nhat trong
thé ky 21.

Vé mit 1y thuyet viéc thiét lap yéu cau vé von
phai d6i mat véi mot tinh huong tién thoai ludng
nan khi phai danh dbi giira sy 6n dinh trong hoat
dong va chi phi, vbn cao. Trong khi nhung chu ng
than trong yé€u cau sy bdo dam trong viéc nhan dugc
day du sb tién nghla vu cua nguoi vay, thi chu so
hitu c6 xu huéng str dung mot ty 1€ 16n cac khodn ng
dé tao ra mot khoan lgi nhuén rét cao. Xin luu y

ring, Koehn va Santomero (1980), Kim va
Santomero (1988), va Rochet (1992) nhan thay chi
ph1 vén cao hon nhiéu 0 voi chi phi ng vay; do do,
viéc glam ty 1& don by s& dan dén ha ty sudt loi
nhuan cua ngan hang. Trong trudong hop nay, theo
quan diém kinh doanh, chu s& hitu cua ngan hang sé
xem xét cac chinh sach ma trong do6 rui ro cao hon
nhung loi nhuén cling cao hon, chinh sach nay c6
thé dan dén xac suit v& ng cao hon. Chil ng, nhimn
nguoi luoén luon nhan dugc mot khoan thanh toan co
dinh kh6ng phuc thudc vao murc loi nhuan hoat dong
ctia ngudi vay, khong mubn phai trai qua giai doan
tai chinh khong lanh manh. Tuy nhién, thyc té la chu
so hiru cac ngan hang c6 loi thé trong viéc tlep can
thong tin ndi bo duoc su dung trong cac quyet dinh
dau tu, lam tang su lo ngai cua bén cho vay vé kha
ndng vd. Vi vy, cdc nha quan 1y ngan hang da danh
thoi gian dé thiét 1ap mot ké hoach hop 1y dé lam hai
long tat ca cac bén li€n quan, trong d6 quy dinh mot
lugng ngudn von cb dinh dy du, cu thé 1a vén cot
15i, dé bu trir cho nhitng khoan 1 bat ngd, ¢6 thé lam
giam nhiing rui ro dao durc, qua do chia s¢ ganh
ndng tiém nang voi ngudi gui tien. i
Trong lich su, cac quy dinh vé von da duoc trién
khai boi chu ng 16n nhat cua ngén hang la Chinh phu
v6i mong mudn tranh nhiing chi phi phat sinh trong
khiing hoang tai chinh. Giéng nhu nhitng ngudi cho
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vay tu nhan, Chinh phu hodc Ngan hang Trung uong
yéu cau hé thong bao hiém tién gul bao v¢ ho khoi
nhung thiét hai khong mong muon. Dong vai tro la
nguoi cho vay cudi cung, thyc té, Ngan hang trung
uong van pha1 ho tro cho nghia vu cta ngén hang
bang mot vai diéu khoan hop dong lién quan dén tai
chinh hay chinh tri. Bén canh d6, hé thong nay
khong c6 kha ndng hd trg cac nha quan ly trong viéc
theo doi liéu rang mot khoan tién giri méi c6 duge
bdo dam hay khong. Do d6, Chinh pht ban hanh yéu
cau du von lién tuc dé duy tri hoat dong ctuia ngan
hang. Ngoal ra, mot ly do khéc nita chinh 1a chinh
pht ¢ thé sir dung yéu cau vé von dé giam xéc suat
cuia v& ng ciia ngén hang. V& ng cia mdt ngén hang
¢6 thé gay nguy hiém cho mot ngan hang khac c6
lién quan thong qua thi truong cho vay lién ngan
hang hodc thong qua tai khoan cua khach hang dang
chd chuyén tién tir ngan hang dau tién trong h¢
thong thanh toan, sau do lay lan manh mé dén toan
bd nganh, tham chi toan bo nen kinh té. Pic biét,
nhing tranh luan xung quanh van de qué 16n dé sup
d6” cho ring cac ngan hang 16n blet duoc vi tri quan
trong cua minh trong hé thong nén kinh té; do do, ho
c6 dong luc dé chap nhan rui ro cao hon. Ket qua 1a,
chinh phu pha1 hd trg dé 6n dinh nén kinh té néu cac
ngan hang nay trai qua giai doan kho khan. Néu cac
g6i ctru trg 1a khong du, mot tham hoa 16n s€ xay ra.
Nhitng chi phi xa hoi nay, khong chi nhitng nha dau
tu vao ngan hang phai ganh chiu, con bugc cac nha
quan Iy yéu cau lugng von 16n nhu 1a mot nd luc dé
két hop chdt ché loi ich xa hoi vai chi phi hoat dong
Mot yéu tb ngoai vi tiéu cyc khac la that bai cua
ngan hang c6 thé mang lai nhiing thong tin gay 16i
va gay thiét hai ddi véi sy tin nhiém tin dyng cua
nguoi vay, didu d6 1a vo cung tén kém khi phat trién.
Mot ngan hang ludn luon phat trién cac doi ngii
chuyén moén trong quy trinh xtr 1y thong tin. Cac
chuyén gia chiu trach nhiém thu thdp, phan tich,
danh gia va bao mat thong tin c6 gia tri trong hé
thong ngan hang. Sau do, trong trudng hop ngén
hang pha san, toan b thong tin hitu ich v€ danh gia
khach hang d€ tham khao c6 thé bi mat mai mai,
di€u nay anh huong dén toan bo nganh ngan hang
Bai viét nham myc dich tao mot lién két gitra rui
ro cua ngan hang va yéu cau an toan Von Diéu nay
gop phan vao quan diém vé quy dinh Von trong mot
s0 khia canh. Thir nhat né giai thich ngan gon ly do
cua yéu cdu an toan von, dua ra danh gia ngan gon
Ve nhirng nghién ctru trude do lién quan dén cac yeu
t6 quyét dinh trong yéu cau du vdn, d6 1a rai ro va

chi b 1oi nhuén, va tom tit cac Hiép uéc von Basel.
Thr hai, nghién ctru nay xem xét cac quy dinh ngan
hang chinh & Viét Nam, sau d6 so sanh voi céc tiéu
chuén quoc té. Thir ba, dva trén dit liéu thu cdp nhu
cac 4n pham cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam,
cac bao cdo chinh thic tir cac ngén hang thuong
mai, ngh1en clru nay nhim muc dich tim hleu tac
dong cua rui ro va lgi nhuén trén mirc d6 du von mot
cach thue nghlem Cudi cung, bai V1et thao lugn vé
cac két qué nghlen ctru va dua ra két luan vé tinh
hinh diéu chinh vén.

Phan con lai cua bai dugc sap xép nhu sau. Phan
thtr hai 1a tong quan nghlen ctru ve quy dinh an toan
von, nhung nghlen clru trude d6 vé cac yéu to quyét
dinh muc von, va nhitng y tuéng co ban trong Hi¢p
udc von Basel, va cac quy dinh dbi v6i ngan hang
Viét Nam. Phan thr ba xem xét cac nghién ciru thyc
nghiém vé cac ngan hang Viét Nam, kiém tra mdi
quan h¢ glua su thay d6i vé& vén so véi thay doi
trong chc yéu to rui ro va do luong lgi nhuén, bao
gom giai thich cac blen mo ta dir liéu va két qua hoi
quy. Trong phan cubi cing, két luan va thao luan két
qua ciing nhu nhitng co hdi nghién clru sdu hon s&
duoc trinh bay.

2. Tong quan nghién ctru vé quy dinh an
toan von

Ban dau, Moldigliani va Miller (1958) chung
minh rang trong moét thi truong hi¢u qua co cau von
cua doanh nghi€p khong lién quan dén gia tri cia no.
Vi ngén hang la cac cong ty ¢6 phan, nén khoan 15
cua co dong dugc gidi han trong khi loi nhuén cua
ho 16n hon nhiéu 0 vOi $0 tién thanh toan 1di ¢
dinh cho ngudi giri tién va ngu0r1 cho vay. Trong mét
thi truong hi€u qua voi tat ca cac thong tin duoc
cong b, cac chu ng yéu cau i suit cho vay cao hon
dé bu dap rui ro cao hon, d1eu do thuc day nhung
nguoi quan ly ngan hang t6i da hoa ca gla tri co
phiéu va tong g1a tri cia ngan hang Do do, g1a tri thi
truong ciia ngén hang 1a doc 1ap voi co cau von. Noi
cach khac, quy dinh vé von 1a khong can thiét trong
co ciu nay.

Tuy nhién, Sealey (1985), Baltensperger &
Milde (1987) lap luan rang ly thuyet M & M la
khong thich hop d01 voi cac ngan hang. Theo ly
thuyét thong tin, néu thi truong 13 hiéu qua, nhiing
ngan hang khong s¢ hitu nhiing thong tin dic biét s&
khong thé ton tai. Do do, su xuat hién cta ngan hang
chung minh ring gia thuyet trong M & M ¢6 van dé.
Vi cac chu no khong c6 kha nang danh gia chinh xac
rii ro ctia danh muc dau tw, nén ngan hang c6 dong
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luc dé tang don bay va chiu rui ro cao hon. Két qua
1a, nhitng nha quan 1y can trién khai nhiing yéu cau
nhit dinh d6i v6i cac ngan hang, dic biét 1a vé von,
dé tranh kha ning v& ng.

Ngoar ra, Koehn & Santomero (1980) thay rang
yéu cau vé vén van chua du de lam g1am xac suat
that bai. Boi vi mdt mirc von yeu cau cao s€ co
nhiing hiéu qua khong mong mudn ddi véi loi nhudn
ky vong cdc ngén hang; budc cac ngén hang phdi
can bang mat mat cua ho bang cach dau tu vao cac
tai san rui ro cao. Noi cach khac, mutrc do lo ngai rui
ro dong mot vai trd quan trong trong xac sut pha
san. Cac nha nghién ctru chi ra rang xac suat that bai
trong céc ngan hang c6 muc do lo ngai rui ro cao la
thip hon so v6i nhitng ngan hang 6 murc lo ngai rui
ro thip. Do do, nhing quy dinh vé vén can phai két
hop véi cdc yéu cau vé tai san va tinh dén van dé
thanh khoan.

Trong nhing thao ludn sau do, Kim va
Santomero (1988) ciing cho rang cac nha hoach
dinh chinh sach c6 thé thuc hién cic yéu cau vé vén
nhay cam vdi rui ro. Cu thé, trong lugng rui ro dugc
lya chon t6i wru véi mot can trén trong xac suét pha
san nén phu thuc vao loi nhudn ky vong va
phuong sai ctia chung - cau truc h1ep phuong sai.
Do d6, chung s& doc 1ap déi v6i muc do lo ngai rui
ro cua tung ca nhan.

Mpuga (2002) tin rang nhung yéu cau von toi
thleu khong du c6 thé khién cac ngén hang pha san.
Ong phén tich nhiing quy dinh von Uganda méi da
dan dén mot s6 lugng 16n cua cac ngén hang syp do
nhu thé nao khi ho nd lyc dé dap tmg cac yéu cau vé
vbn trong cudc khung hoang ndm 1998. Mot cach
thuc nghiém, nghién ctru két luan thém rang mot khi
quy dinh méi da tinh den nhitng yeu t6 bo sung, nhu
tién gur, von da gop, von cdt 161, tong s6 von..., higu
sudt hoat dong ciia ngén hang sé duoc tang cuong
Tuong tu nhu vay, Choi (2000) thdy rang cac ngan
hang thay dor hanh vi cta ho khi m¢t quy dinh cii
dugc thay thé. Pac biét, nhung ngan hang dap ung
CAR da m6 rong tin dung va nhiing ngan hang vdi
muc CAR thap pha1 giam hoat dong cho vay cua ho
dé thich ung vai von bat budc. .

~ Dowd (1999) da chung minh rang cac quy dinh
von t6i thi€u co6 the duge coi nhu la mot phuong tién
dé€ tang cuong sy an toan va lanh manh cua nganh
ngan hang. Ong danh gid cao hé thong bao hiém tién
gui trong viée dbi pho véi Van e thong tin bat ddi
xtng. Rui ro dao dirc cia van d& nay budc Chinh
phi thiét 1ap su can thiép vao hoat dong ciia ngan

E@Eﬂ TRAO DO

hang bang cach dua ra quy dinh vé ch)n. Pong thoi,
Harold (1999) doc 1ap phat hién ra rang khong chi
nhitng nha quan ly ma ca ngudi dén ciing lo ngai ve
sy On dinh cua h¢ thong tai chinh. Bang cach su
dung cac phuong phép tiep cén von cta ngan hang
dua trén rai ro d6i voi ngan hang va so sanh suc
manh cua nhufng lién hrep tin dung, nghién ctru suy
ra rang quy mo tai san khong phai la mot nguon
chinh tao nén sy khac biét trong ty 1& von dua trén
rui ro cua nhirng ngan hang nay. Do dd, cac ngan
hang s& duy tri mdt mure von phu hop dé t6i wu hoa
loi nhuén trén von chu so hitu cling nhu thich nghi
v6i cac quy dinh an toan vén.

Jackson et al. (1999) da tién hanh mot nghlen
ctru dé chi ra rn01 quan h¢ gitra lgi nhuén cua ngan
hang va yéu cau von trong nganh ngan hang cia
burc, Canada, Ha Lan, Nhat Ban, Anh, My, va Thuy
S§. Tuy nhién, tac gia tim ra nhiing két qua khac
nhau mot cach khong rd rang tr dit liéu c6 duge.

Bensaid (1995) nghién ctru sdu sdc chirc nang
ctia yéu cau vé von trong viéc dor pho véi lya chon
doi nghich va rui ro dao dirc. Vé mit ly thuyet lya
chon dbi nghich bit ngudn tir chat lugng c4 nhan
cta cac khoan cho vay trong ngan hang doi véi chu
sO hiru cua ngan hang trong khi rii ro dao dirc xudt
hién do loi nhuén cua cdc ngén hang phy thugc vao
quyét dinh khong quan sat dugc.

Furlong va Keeley (1989) 1ap luén rang khuon
khé ma trong d6 13i suit cho vay 1a khong ddi va chi
phi 1a doc 1ap voi rii ro cia danh muc dau tu la
khong chinh xéc, boi vi n6 bo qua trang thai khi
ngan hang that bai. Mot khi ngan hang that bai,
ngudi giri tién duoc tra mot khoan bdi thuong co
quan bao hiém tlen guri, giam chi phi cua cac khoan
ng. Do do, xac suit ngan hang chap nhan rii ro cao
hon 14 16n hon khi mire von thip, va rui ro giam dan
theo sy gia tang von.

Dudéi géc do tai chinh, Blose (2001) da phan
tich anh huong cua du phong rui ro tin dung (LLP)
d01 véi gia co phleu trong giai doan tu nam 1980
den nam 1993. Ong giai thich phan Umg cua nha
dau tu tir cac cong bo LLP trong van dé thong tin
bat can xtng v€ gid tri tai san va chi phi von, Hbi
quy trén loi nhuan dy kién trung binh liy ké cho
thay tuyén bd LLP mang lai tac dong tidu cuc d6i
v6i loi nhuén. Nhu vay, cac ngan hang c6 muc du
v6n thap hon pha1 d6i mat véi sy giam gla ¢6 phiéu
16n hon so v&i nhitng ngdn hang c6 miac CAR du.
Cubi cung, rat nhiéu loai LLP, bt dong san va du
phong tin dung tao ra nhitng phan tmg vé gia vo
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cung ti€u cuc. Trong khi do, Powel (2002) tin rang
c6 mot su th1eu sot vé nhitng quy dinh vé trich 1ap
dy phong vén trong thoa thuén qudc té cua Basel |,
trong d6 bao gom ca ton that dy kién va ton that
khong mong muon.

Trong mot nghién ctu vé chu truc tai chinh va
hi¢u suat hoat dong ngén hang, Renolds (2000) phat
hién cac bién cau tric khi hoi quy cac chi so tai
chinh doc 14p bao gdm thanh khoan, kha ning sinh
161 va uu tién cho vay. Nghién ctru nay da kham pha
mdt moi quan hé ty 1¢ thuan gitra kich thudc va kha
nang sinh 101 cua ngén hang, su twong quan am gitta
mirc di von va tai san cua ngin hang. Noi cach
khéc, cac ngan hang lon sé van duy tri mot s6 lugng
nho vén dém bi anh huong truc tiép boi loi nhuan.

Yu (2000) cung dé ung ho ly thuyet “qué 1on dé
sup do , béo cdo rang hau hét cac ngan hang 16n c6
ty 1& vbn thap hon nhiéu so véi cac ngan hang nho,
trong mau vé Dai Loan. Dya trén gia dinh rang von
hoa t6t s& k1em dugc lgi nhuan cao, bai viét cho thay
ring ty 1€ von chit s¢ hitu trén tai san lién quan tich
cuc dén ngan hang nho nhung lién quan tiéu cuc 601
voi cac ngan hang ¢6 quy md vira. Ong ciing két
ludn rang tai san, thanh khoan va loi nhuén cua ngan
hang la nhiing yeu t6 quyét dinh chinh cua ty 18 von.

Asarkaya va Ozcan (2007) xem xét nhitng yeu t6
quyét dinh co cau vén trong cic ngan hang Tho Nhi
Ky, gidi thich 1y do tai sao cac ngan hang nam giit
luong von cao hon yéu cau trong giai doan 2002 -
2006. Thong qua mdt mo hinh thuc nghiém, nghlen
ctru cho rang von tri hoan, tang truong kinh te, rui
ro danh muc dau tw, va loi nhuan trén Von ¢b phan
lién quan tich cuc dén ty 18 an toan vén trong khi
tién gui anh huong tiéu cuc dén vén dém.

Newman (2010) cho rang sy thay doi trong thu
nhép ngoai héi 14 1y do chinh gy ra sy sut glarn cta
ddng USD va du trit ngoai hoi, trong d6 von ngan
hang bi anh huong déng ké. Marcus (1983) cho rang
su bién dong veé lai suat danh nghia gdy ra nhing
thay doi trong ty 1€ von trén tong tai san. Thong qua
chuoi thoi gian - udc tinh chéo, 6ng da cho thay su
giam dang ké trong ty 1€ ndy ¢ nhitng ngan hang M¥
trong hai thap ky qua.

Trong no luc dé xac dinh lugng don biy ngan
hang day du tai Hungary va Bulgarla Bevan (2000)
chu trong vao hi¢u (mg cua quy md, tai san rui ro,
cac khoan ng va loi nhuén gitr lai cua ngan hang
Nghién ctru cho két qua mdi tuong quan nghich gitra
don bay va tai san rui ro, ng; diéu d6 nhin manh tam
quan trong cua von trong viéc dam bao quy tién giri.

Song (1998) khdo sat hanh vi cua ngan hang Han
Qudc dbi véi cac quy dinh an toan von cta Basel
trong nam 1992. Ong phat hién ra rang phuong phap
luan dua trén rii ro c6 trong s6 co hiéu qua trong
viéc ngan ngua kha nang tra ng do ngan hang trong
nuorc khong 6 xu huong thye hién di€u chinh ¢ ‘tham

de nang cao ty 1¢ von cua ho. Ngoai ra, theo
cach tiép can quan 1y rui ro, Karles (1989) da tién
hanh mét cudc diéu tra vé mbi quan h¢ gitra nhung
rui ro thi truong khac nhau va ty 1¢ an toan von trén
ca hai phuong phép dinh tinh va dinh luong. Tir mau
cua 24 ngan hang, nghién ctru ching minh mot quan
hé ty 1¢ nghich gilta rui ro thj truong va von dém
trong bao céo 1y thuyet.

Trong khi d6, Saunders, Strock va Travlos
(1990) nhan thiy rang muc do ua thich rui ro cua
ngudi quan ly ¢6 thé anh huong dén von dém. Theo
nghlen cliiu nay, do 1oi ich ca nhan, nguoi quan ly
ngan hang c6 dong luc dé tir chdi nhitng du an rui
ro. Do d6, nhung nguorl quan 1y c6 xu hudng bu dap
danh muyc tai san rui ro cao bang cach su dung don
bay thap, diéu do tao ra mot moi quan h¢ tich cuc
gifra nhimg thay doi trong rui ro va thay d6i von nhur
trong Shrieves va Dahl (1992) Noi céach khéc, cac
ngén hang sé& tang s von ctia ho dé ddi pho vai rui
ro cao hon trong danh muc cho vay. )

Noi chung, nhitng gid tri cta ly thuyet quy dinh
an toan von duoc chap nhan va danh gia cao boi
nhi€u nha nghién ctru va cac nha phén tich, nhung,
cau hoi ngan hang nén dugc yéu cau gitt lugng von
bao nhiéu van con gay tranh cai.

Nam 2010, Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban
hanh thong tu 13/2010/TT-NHNN, dé xac dinh ty 1&
an toan cho céc t6 chire tai chinh. Theo thong tu nay,
Ngén hang Nha nudc ban hanh cac quy dinh lién
quan dén nguon vén dé dam bao an toan cho hoat
dong cua ngan hang ciing nhu han ché cac ngan
hang m6i gia nhép thi truong tai chinh, bao gom:
von diéu 18 t6i thiéu da tang tir 1.000 ty ddng lén
3.000 ty dong; quy du trit bat budc hang nam tich
lity ¢ mirc 10% thu nhap rong, thu gilt 25% von dieu
1€ va hé so an toan von toi thicu (riéng va chung) cho
cdc ngan hang thuong mai da tang tr 8% lén 9%.
CAR duogc dinh nghia 1a Von/Ta1 san trong s ri ro.
Trong do, Von la tong von cap I (tong von diéu 1¢,
quy du phong, quy dau tu phat trién, loi nhuén de
lai, va thiang du vdn c6 phan duoc phép) va von cép
11 (tong tai san danh gia lai, quy du phong tai chinh,
trai phleu chuyen d6i va cac cong cu ng khac thoa
mén nhiéu diéu kién). Tuy nhién, v6n cép 2 1a can
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thiét dé dap ung mot s6 han ché, trir di céc khoan
khau trir (S6 tién duoc khau trur gém tong cac phan
khau trir tir von cap 1 va cip 2, bao gom loi thé
thuong mai, 16 luy ké, mua lai b phleu) RWA - Tai
san trong s6 i ro 1a tong g1a tri tai san va gia tri
mong duong cua tai san ngoai bang trong han muc
rui ro. Dya trén khung sau trong so (0%, 20%, 50%,
100%, 150%, 250% - trong so cudi cing danh cho
cac khoan vay bat dong sén), tai san s& duoc chuyén
thanh tai san trong so rui ro.

3. M6 hinh cho rii ro ngin hang va h¢ s6 an
toan von

3.1 Phu“o'ng phap nghién citu

Phan nay dugc tién hanh nham phén tich thyc
nghiém céc yéu to quyet dinh hé sb an toan von va
tac dong cua chung voi hé thdng ngan hang Viét
Nam. Nhu da dé cap, Iy thuyét rui ro dao duc cho
rang rii ro va muc von duge dong thoi xac dinh boi
cac nha quan ly ngén hang. Cac nghién ctru trude do
cua Shrieves va Dahl (1992) cho thay cac mbi quan
hé tich cuc giita von va riii ro trong khi Jacques va
Nigro (1997), mat khac, néu 1én mdi quan hé tiéu
cuc. Tiép d6, nhiéu nha nghién ctu, vi du nhu
Newman (2010), Marcus (1983), Bevan (2000) tap
trung vao su tuong tac gitta hé sO an toan von va yeu
to rui ro. Bén canh do, Goddard et al. (2004) Javaid
et al. (2011), Naceur (2003), nghién ctru cac ngan
hang chau Au trong nhitng nam 1990, Pakistan trong
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duoc tinh bang ty 1¢ giita vén va ty 1& tai san c6 rui
ro ; CR: rui ro tin dung, duoc tinh bang ty 1€ cac
khoan vay trén tong tai san ; IR: rui ro 1ai suat, 1a ty
1€ gitra Tai san trén ng nhay cam voi 1ai sult; LR: rui
ro thanh khoan, 1a ty 18 tai san luu dong ddi trén tién
gm ER: ty 1¢ tai san rui ro cua chu s¢ hitu; ATO: hé
sO quay vong tai san; ROE: ty 1 doanh thu trén von
chu s6 hitu; ROA: ty 1€ loi nhuén trén tai san.

Bai viét nay xem xét cac dit liéu thong ké tur 11
ngan hang thuong mai Viét Nam bao gom ACB,
BIDV, Eximbank, MB, Sacombank, SHB,
Techcombank, VIB, Vietcombank, Vietinbank, va
VPbank trong 6 ndm (2010-2015). Cac dt liéu duge
thu thap tu cac tai liéu chinh thic dugc cong bo boi
cong ty ching khoan va cua chinh ngan hang & Viét
Nam. Céc bién bao gom ca ty 1€ an toan von, ty 1¢
rai ro, ty 1€ loi nhuan trong thoi gian 2010-2015
duogc tinh toan tr bao cao thuwong nién cta cac ngén
hang. Cac md hinh kinh t€, dit li¢u dinh lugng va
phu’o’ng trinh toan kinh té nhim muc dich tra 10i cac
cau hoi: (1) “Nhitng rui ro cia ngan hang co anh
hufang dén loi nhudn va hé s6 an toan von khong7 v
va (2) “Trong hoan canh hién tgi cua Viét Nam, cdc
ngan hang thmmg mai nén cdi thi¢n mirc do an toan
von nhu the nao dé thich nghi véi cac quy dinh?”.

3.2. Thong ké mo tda

Céc théng ké mo ta cho tit ca cac bién dugc tom
tat nhu bang sau:

Bang 1a: Thong ké mé ta

CAR CPR CR ER IR LR ATO ROE ROA
Trung binh 0.130583 | 1.768699 | 0.536691 | 0.136863 | 0.690902 | 0.214140 | 0.036499 | 0.164983 | 0.013429
Trung vi 0.120900 | 1.722226 | 0.531941 | 0.136739 | 0.645954 | 0.183057 | 0.037761 | 0.150100 | 0.013250
Cao nhit 0.458900 | 5.161399 | 0.829032 | 0.414206 | 1.110227 | 0.490566 | 0.054023 | 0.365200 | 0.026800
Nhé nhit 0.080000 | 0.971555 | 0.328605 | 0.064424 | 0.434056 | 0.021580 | 0.009734 | 0.006400 | 0.000700
D léch chuén | 0.055229 | 0.546425 | 0.124469 | 0.053819 [ 0.171825] 0.116813 | 0.010208 [ 0.080965 | 0.006154
Cé miu 66 66 66 66 66 66 66 66 66

giai doan 2004-2008, va Tunisia cho giai doan 1980-
2000, tim thay su twong quan manh mé gitra cac chi
tiéu von va loi nhuan. Do do, bai viét ndy nham muc
dich tap trung nghién ctru vé ca loi nhuén va rui ro
cua cac ngan hang anh huong 1én hé s6 CAR. Cac
nghién ctru thye nghiém vé moi quan hé gitra mirc do
an toan von va cac yéu t quyét dinh cua né sé dugc
tién hanh dya trén nhimg nghién ctu trude d6 &
Jordan cua Al-Tamimi (2013). Vi Vay nghién cuu
cho thiy méi quan hé cua cac yéu t6 dua trén cac
phuong trinh hoi quy la bién phu thuc CAR: hé so
an toan von; Cac bién doc 1ap 1a CPR: rui ro vén,

Thong ké mod td cua cic blen nay co the dugc
tom tat nhu sau: Bién CAR (hé sb an toan von) dat
gia tri cao nhét 45,89% cua Eximbank va co gia tri
thap nhat la 8% cua VIB trong 6 ndm. Bién CPR -
rai ro Von nam trong khoang tr 97% dén 516%
trong sudt sdu nam qua, v6i 177% trén trung binh.
Bien CR - rui ro tin dyng c6 gia tri toi thicu la
32,86% voi ACB, gia tri toi da 1a 82,9% voi BIDV
trong giai doan nay. Trong thuc té, cac ngan hang
Viét Nam chi chiu mét rui ro tin dung trung binh, &
53,67%. Bién IR dao dong tir 43,4% ciia MB dén
111% ctia BIDV trong giai doan tir 2010 dén 2015.
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Bién LR - rti ro thanh khoan bién dao dong tir 2,1%
dén 49%, véi diém trung binh 1a 21%. Trong tat ca
cac thong tin, VIB dung ¢ thir hang cao nhat, & mirc
binh quan 49% va Eximbank ¢ murc thép nht, ‘binh
quan 2,1%. Blen ER nhin chung dat mirc t6i da
41,42%, giam xuong muc t0i thiu 6,4%, va trung
b1nh 1a 13,68%. Bién ROE (loi nhuan trén vén chu
6 hiru) dao dong trr 0,64% va 36,5%, véi dlem
trung binh 12 16,49%. Bién ATO dat gi4 tri cao nht,
o muc 5,4%, va gia tri thap nhét, khoang 0,9%, voi
trung binh va d¢ 1éch chuan twong tng 1a 3,64% va
1% trong sudt sdu nam qua. ROA dao dong tur
0,07% dén 2,68%, voi diém trung binh la 1,34%.
Tinh trung binh, MBBank hoat dong hi€u qua nhat,
¢ murc 2,15% trong khi VIB chi dat mtrc 0,65% voi
ty 1€ loi nhuan trén tong tai san.

3.3. Phan tich héi quy

' Nghién ctru nay s& st dung mo hinh hoi quy vé
bién phu thudc dya trén ba cach: hdi quy gop, mod
hinh hi¢u tng c¢b dinh (FEM), va m6 hinh hiu ung
ngau nhién (REM) Phuong thire dau tién 1a phuong
thirc don gidn nhit dé hdi quy dit liéu bang. V& mat
ly thuyet hodi quy nay gia dinh cac gla tri trung binh
va moi quan hé lién tyc gitra tat ca cac bién, bo qua
thoi gian va hi¢u ung cit ngang. M6 hinh hi¢u tng
¢6 dinh (FEM) va mé hinh hiéu Gng ngiu nhién
(REM) dugc dua vao phan tich bang. M6 hinh truéc
xem xét riéng cac dac tinh anh huong dén bién doc
lap ddng thoi loai bo céac tinh nang thoi glan bat bién
dé danh gia hiéu qua thuc cua cac bién giai thich.
bay la nguyen nhan tai sao FEM gia dinh ring
khong c6 sy twong quan trong mo hinh. Mat khac,

Bang 1b: Ma trdn hé s6 tiwong quan

Hé s twong]
quan CAR CPR CR ER IR LR ATO ROE ROA
CAR 1.0000
CPR 0.0261 1.0000
CR -0.1995 0.0787 1.0000
ER 0.8357  -0.1423  -0.3713 1.0000
IR -0.1388 0.1865 0.9171 -0.3076 1.0000
LR -0.0232 0.0333  -0.1644 0.1762 -0.0535 1.0000
ATO 0.0392 0.0326 0.2614 0.0783 0.3225  -0.0315  1.0000
ROE -0.4040 0.0431 -0.3229  -0.2774 -0.2552  -0.2866  0.0979 1.0000
ROA 0.0102 -0.0664 -0.3919 0.2105 -0.2774 -0.2841  0.2272 0.8078  1.0000

Nhu c6 thé thay, hé s6 an toan Von (CAR) c6 mdi
quan hé tich cuc voi cac rui ro von (CPR) ty 1¢ tai
san rui ro cta chu s¢ hiru (ER), h¢ s0 quay vong tai
san (ATO), va ty suét loi nhudn trén tai san (ROA).
Nguorc lai, mirc d6 an toan von co quan h¢ tiéu cyc
voi rui ro tin dung (CR) rui ro 1ai suat (IR) rui 1o
thanh khoan (LR), va ty I¢ loi nhuan trén von chu sé
httu (ROE). Ngoai ra, tor ma tran hé sé tuong quan,
tuong quan nghlch glua ROE va yeu to nguy co,
ngoai trr rui ro vbn, xac nhan thuyét “rii ro cao thi
lgi nhudn cao”. Cac ngén hang hoat dong hi¢u qua
v6i hé sb quay vong tai san cao c6 xu hudng phai
d6i mat VO i ro tin dung cao va rui ro lai suat. Bén
canh d6, vin dé da cong tuyen ¢6 thé chi xay ra glu:
hai cap bién, cu thé 1a rui ro tin dung CR va rii ro
141 suat IR, va ROE va ROA véi tuorng quan tuong
tmg la 91% va 80%. Tuy nhién, céc tinh toan cho
thdy cac thong tin doc lap gnra hai quan sat nay
Nghién ctru cling kiém tra 16i nay sau khi chay mo
hinh hdi quy.

REM gom cac blen thoi glan bét blen trong qua trinh
cua nd. Cac bién thé trén cac thuc thé & ddy dwoc coi
la ngau nhién va khong tuong quan glua céc 16i va
cac bién. Nhu vay, teong quan la mot van de nghiém
trong ma REM phal dbi pho v6i. Luu y rang, REM
c¢6 thé loai bo cac 16 ngau nhién khoi mé hinh.
Nghlen curu ndy bién (101 sang dang logarlt dé lam
giam xac sudt bién ngu nhién. Bé danh gi4 tinh phu
hop cua hai mé6 hinh, thir nghiém Tuong quan ngau
nhién - Haussemann dugc thuc hié¢n véi su gitip do
cua Eviews.

Phan tich hdi quy dwoc st dung dé kham pha cac
mdi quan hé dinh lugng glua bién phu thudc, CAR,
va cac bién doc lap bao gom CR, IR, CPR, LR, ER,
ATO, ROE va ROA. Nhu di dé cap ¢ trén, nghién
ctru thye hi¢n ca mé hinh hi¢u tmg ¢b dinh (FEM)
va mo hinh hi¢u ung ngau nhién (REM), cho thay
mdi quan hé gitra cac bién cu thé trén hai phuong
dién trude khi danh gid sy phu hop.
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Phwong trinh cudi ciing

LOG(CAR) wéc lwong = -0.35 +
0.16*LOG(CPR) + 0.56*LOG(ER) -
0.46*LOG(ROE) + 0.35*LOG(ROA)

t-Statistic lan lugt 1a -2.070777, 2.950422,
5.138834, -4.340772, 3.167528. R?= 92.39%

‘Bién phu thudc 1a ¢ so an toan von (CAR), cac
bien doc ldp co y nghza thong ké lan luot la rui ro
von (CPR), ty ¢ tai san rui ro cua chi so hitu (ER)
ty suat loi nhugn trén von chii s¢ hitu (ROE) va ty
sudt loi nhudn trén tai san (ROA)

Cac phuong trinh hoi quy trudc, chi ra khong y
nghia cua rui ro tin dung, rii ro 1ai suit, rai ro
thanh khodn va hé so quay vong tai san, nhu da
dugc phat trién trong md hinh Al-Tamimi (2013)
duong nhu khong cé hi¢u qua ap dung trong tinh
hinh Viét Nam.

Phan tich thong ké cho thay mo1 tuong quan tich
cuc, dang ké giita hé s an toan von CAR va CPR
rui ro von, dac biét, khi cdc rui ro vbn tang thém 1%,
hé s6 an toan von ciia cac ngan ting thém trung binh
0,16%. Cac gia tri p = 0.00 do6 la nho hon a = 0,05
cho thay tac dung dang ké ctia rai ro von véi hé sé
an toan von.

Céc két qua hoi quy cho thay mdi quan hé tich
cuc, dang ké giita hé sb an toan von CAR ciia chu Ny
hitu va ty 1é tai san rai ro cua chu sé hitu ER. Bién
ty 1€ tai san rui ro cua chu s¢ hiru c6 anh huong
manh nhét voi hé s6 an toan von. Trong thuc té, hé
sé an toan vén duoc du kién sé ting trung binh
0.56%, néu ty 1¢ tai san rui ro cua chu s¢ hiru tang
thém 1%, cac yeu tb khéc khong d01 Vi g1a trip =
0.00, tac dung véi hé s6 an toan vén ¢ y nghia &
mtrc o = 0,05.

Két qua thyc nghlem cho thay mbi quan h¢ ti€u
cuc, dang ké glua hé s6 an toan vén CAR va ty suit
lgi nhuén trén von chu sé hitu ROE. Dac biét, gia tri
p = 0.00 nh6 hon so véi o = 0.05 hd tro cho viée
nghién cfrn bac bo gid thuyet khong. Dieu nay khang
dinh chi s6 l¢i nhuén tryc ti€p anh huong dén muc
d6 von ngan ‘hang. Noi cach khac, néu ty suat loi
nhuan trén von chu s¢ hitu giam 1%, muc Von cua
cdc ngn hang s€ tang trung binh 0,46%, cic yéu to
khac khong doi.

Phan tich hdi quy chimg minh m01 quan h¢ tich
cuc, dang ké giita mirc do an toan von CAR va ty
suat loi nhuén trén tai san ROA. Céc gia tri p = 0.00
nho hon nhiéu so véi a= 0,05 ho tro cho vige nghlen
clru bac bo gia thuyét. Cy thé 13, vdn cia cac ngan
hang du kién sé& tang 1én trung binh 0,35% néu ty
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suét loi nhuén trén tai san tang thém 1%, céc yéu td
khac khong doi.

Tom lai, ba yéu t rui ro vén - CPR, ty 1€ tai san
rti ro cua chu so hitu ER va ty suét loi nhuén trén
tai san ROA ¢ tac dong tich cuc den muc do an
toan vbn CAR cua ngan hang, ty suat lgi nhuan trén
Von chu s¢ httu ROE anh huong tiéu cyc dén mirc
vbn cua ngan hang. Nhu vay trong nganh ngén
hang, mot ngan hang c6 ROA cao thi tot hon rat
nhiéu mot ngan hang chi c6 ROE cao va ROA thap
Nghién ctru cling chi ra rang, i ro tin dung, rui ro
1i suat, rui ro thanh khoan va hé sé quay vong tai
san c6 anh huong khong 16 rang dén murc d6 an toan

vén clia cdc ngan hang

4. Két luan va thao luin vé cic két qua
nghién ctru

Thit nhat, rii ro von - CPR la c6 y nghi tich cuc
vé mat thong ké v6i hé sb an toan von. Tuy nhién,
didu nay 12 trai voi két luan ciia Al-Tamimi (2013) ve
viéc khong c6 y nghia thong ké, trong nghlen clru vé
ngan hang Jordany. Diéu nay c6 thé xuit phat tir sy
khac biét trong tinh hinh nganh ngn hang o Jordany
va Viét Nam. Theo danh gia vé bién riii ro von, ty 1&
nay dao dong trong mot pham vi rong trong 6 nam
qua, minh hoa cho méi truong khong on dinh cia
nganh ngin hang Vi€t Nam. Nhung 1y do thich hop
cho van dé nay c6 thé 1a cach tiép can quan 1y rii ro
khéc nhau dudi 4 ap luc tir Chinh phu canh tranh va xu
huéng rat vén ngan hang cua cac tap doan khong lo
Nhiing hoat dong nay tryc tiép anh hudng dén ca von
dau t}I va rti ro, dan dén mot sy thay d6i 16n trong rui
ro von. Mat khae, linh vyc ngén hang cua Jordany
dudng nhu 6n dinh trong mot thoi glan dai.

Dua trén md hinh hoi quy cudi cing, béi vi mot
ngan hang tuan theo danh muyc dau tu thuong rui ro
hon vé thu nhap, nén nhin Chung nd phal d6i mit voi
murc rii ro von cao hon do sy g1a tang clia tai san co
rui ro. Ty 18 rii ro vén, do do, giam mot cach hop 1y,
theo sau la ty 1¢ an toan von. Sau d6, ngan hang
thuong mai c6 dong co aé tang vén chu s¢ hiru hoac
danh nh1eu thu nhap duoc giir lai nhleu hon cho viéc
bao hlem rii ro ndy dé bao vé quyen loi cua ngu’m
gul tlen Tang truong lugng von co thé dong gop
vao von dau tu cling nhu Vén cip 1 (L&i), duge quy
dinh tai Thong tu 13 cia Ngan hang Nha nude. Do
do, trong nd luc kiém soét rui ro von, cc ngan hang
thuwong mai Viét Nam cling tdng cwdng muc von day
du. Noi cach khac, mirc d an toan von cang cao,
cac ngan hang cang an toan trong viéc doi pho voi
rti ro von.
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Thir hai, ty 18 tai san rai ro von chi s hitu da
duoc minh hoa c6 y nghia thong ké dbi voi mure vén
day du. Dir ligu cho thay cac tai san rui ro vbn chu s&
hitu ¢6 mbi quan hé tich cyc véi von ngan hang, phu
hop véi nhiing phat hién trudc do cua Al-Tamimi
(2013). Chi ti€u nay chi y nhiéu den chirc nang cua
vbn chu s hitu dbi véi nguoi gm tién trong tnrong
hop pha san. Khi rui ro duoc coi 13 ting vi mot s6 ly
do, cac ngan hang ¢6 xu huéng didu chinh du 4n rai
ro cua ho ¢ muc hop ly, lam giam muc d§ an toan
von. Do do, su gla tang ty 1€ tai san rui ro von chi s&
hitu 1am tang cuong ty 1€ an toanrvon cua ngan hang.

Tuy nhién, lgi nhuédn trén von chu sé hitu c6 ¥
nghia thong ké ¢ murc dg tin c@y 95% cho ty 1€ an
toan von. Két qua nay cho thay mdi turong quan
nghich gitra 1¢i nhuan trén von chu s¢ hiru va muac
d an toan vén, trong ty nhu két qua cta Al-Tamimi
(2013). Tuy nhién, nd trdi nguoc voi mdi quan hé
tich cyc gitra an toan von va loi nhudn, duoc dé xuat
boi Kosmidou (2008), Ben Naceur (2003), Valverde
va Fernandez (2007), Brock va Suarez (2000), va
Saunders va Schumacher (2000)). Nhu duoc trich
dan trong céc phan tai liu truge day, mire vén chu
s¢ hltu anh huong truc tlep dén lgi nhuan cua cac
ngan hang. Dé thich tmg véi cac quy dinh an toan va
lanh manh cua Ngén hang Nha nudc, cac ngan hang
Viét Nam budc phai tang so von hodc giam muc do
tai san rui ro. Vi chi phi von co phan cao hon nhiéu
so v6i chi phi ng, chi phi vbn trung binh ting 1én,
lam glam lgi nhuén rong. Mat khac, chi phi no 1am
g1am xédc sudt loi nhuan bat thuong, truc tiép lam
g1am kha nang thu loi nhuén. Do do, phat sinh ty 1€
von lam cho lgi nhuan trén vbn chu so hiru thap hon.

Cuoi ciing, két qua nghién ctu thyc nghiém vé
loi nhuén trén tai san cho thay nd co tac dong tich
cuc dang ke ¢ mirc d¢ tin cdy 95% déi véi mirc do
an toan von, chimg minh két luan tuong tw voi Al-
Tamimi (2013). Loi nhuan trén tai san ROA thé hién
murc d§ hi€u qua cua cac ngan hang trong viéc tao
lgi nhuén co ban trén co s¢ tai san. Theo cong thirc,
cac ngn hang c6 thé ting cuong chi s6 nay bang
cach tang loi nhuén hodc gidm tong tai san. Trong
khi tty chon thu hai 1a khong thyc t€ vi tin hi€u tiéu
cuc clia nd vé hidu sudt cua cic ngan hang, thi lya
chon trudc day duong nhu 1a mot Iya chon tdt cho
ho. Nhin chung, nho chi ph1 tai tro thip, cac ngén
hang thuorng chu yeu dwa vao thu nhap giir lai dé
tang von. Do d6, n€u cac ngan hang hoat dong co
11, ho ¢c6 the sé& danh mot khoan thu nhap g1u lai dé
lay von, didu nay lam tang mirc von ciia ngan hang.

Két qua thuc nghiém nay ciing twong tu nhu Gropp
va Heider (2007). Ngoai ra, ROA va ty I¢ von co thé
¢6 mbi tuong quan tich cyc vi cac ngan hang duy kién
s& tang rui ro tai san dé co dwoc loi nhuan cao hon
(Jeitschko va Jeung, 2007).

Vé co hoi nghlen clru trong tuong lai, cac nha
ngh1en ctru ¢6 thé xac dinh va so sanh cdc loai hinh
ngan hang khic nhau, bao gdm cac ngin hang
thuong mai Nha nudc trude day, ngan hang thuong
mai co phan ngén hang lién doanh va céc cong ty tai
chinh, dé cé the klem dinh loai hinh ngan hang c6
anh huong dén quyét dinh thiét lap h¢ s6 CAR. Mot
hudng khac dé nghién ctru sau hon vé chii d& nay 1a
nghién ctru h¢ phuong trinh, dong thoi xem xét moi
quan h¢ gitra rdi ro va quy dinh von nhu dugc nghién
cuu trong bai bdo cta Shrieves va Dahl (1992). 4
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Summary

Since the crisis 2008, Supervisory has become
one of the most centric activities that the whole
world is focusing on. SBV is required to tighten
financial policies in banks, especial CAR. This
paper aims to reveals that the combination of capital
risk, owner’s equityrisky assets ratio, return on equi-
ty, and return on assets have influenced on CAR.
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