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1. Đặt vấn đề
Việt Nam là quốc gia có nguồn tài nguyên

khoáng sản đa dạng và ngành khai khoáng đã góp
phần quan trọng trong sự nghiệp phát triển kinh tế -
xã hội, giúp đẩy nhanh quá trình công nghiệp hóa,
hiện đại hóa đất nước. Mỗi năm, ngành khoáng sản
đóng góp 10% - 11% vào GDP cả nước, thu ngân
sách nhà nước khoảng 25%, về cơ bản đã đáp ứng
kịp thời nguyên liệu cho các ngành kinh tế sử dụng
nguyên liệu khoáng sản.

Sự gia nhập tổ chức thương mại thế giới (WTO),
cùng với sự hình thành và phát triển của thị trường
chứng khoán giúp cho nền kinh tế phát triển nhanh
chóng vừa mở ra cơ hội phát triển cho các doanh
nghiệp Việt Nam nói chung và các doanh nghiệp
ngành khoáng sản (DNNKS) nói riêng, vừa đặt ra

những thách thức như đối thủ cạnh tranh cả trong và
ngoài nước ngày càng nhiều, chi phí đầu vào tăng…
Bên cạnh đó, việc quản lý doanh nghiệp của các nhà
quản trị vẫn còn yếu làm cho hiệu quả hoạt động
kinh doanh, hiệu quả tài chính thấp, làm giảm khả
năng cạnh tranh của doanh nghiệp trên thị trường dễ
dẫn đến nguy cơ phá sản. Vì vậy, doanh nghiệp nên
quan tâm đến những nhân tố tác động đến hiệu quả
tài chính của doanh nghiệp. Và một trong những
nhân tố tác động đến hiệu quả hoạt động của doanh
nghiệp là rủi ro tài chính. Do đó việc nghiên cứu tác
động rủi ro tài chính đến hiệu quả hoạt động của các
doanh nghiệp ngành khoáng sản Việt Nam hiện nay
để tìm hiểu các nhân tố của RRTC tác động đến hiệu
quả hoạt động DNNKS. Từ đó, đưa ra các khuyến
nghị, chính sách, chiến lược phù hợp hiệu quả giúp
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Bài viết phân tích tác động rủi ro tài chính đến hiệu quả hoạt động của các doanh nghiệp ngành
khoáng sản ở Việt Nam (DNNKS), sử dụng dữ liệu bảng cân bằng từ 40 doanh nghiệp, giai

đoạn 2015 - 2021. Bằng những kiểm định lựa chọn kỹ thuật hồi quy phù hợp với bộ dữ liệu, nghiên cứu phát
hiện các nhân tố tác động của rủi ro tài chính tác động đến hiệu quả hoạt động của các DNNKS Việt Nam
được đại diện bởi 2 biến ROA và ROE là: Kỳ thu tiền trung bình (ACP), hệ số nợ (DR), hệ số khả năng
thanh toán hiện thời (CR), mức độ tác động của đòn bẩy tài chính (DFL), logarit tự nhiên của tổng tài sản
(Size), tốc độ tăng trưởng của doanh thu thuần (GR). Trên cơ sở đó khuyến nghị các chính sách thích hợp
để phòng ngừa giảm thiểu rủi ro tài chính tại các doanh nghiệp ngành khoáng sản niêm yết ở Việt Nam.
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doanh nghiệp giảm thiểu rủi ro tài chính và nâng cao
hiệu quả kinh doanh ngành khoáng sản Việt Nam.

2. Tổng quan lý thuyết và các nghiên cứu
thực nghiệm

Trong hoạt động kinh doanh, các doanh nghiệp
luôn phải đối mặt với những biến cố không chắc
chắn trong tương lai có thể gây tổn thất thiệt hại,
chẳng hạn như các yếu tố lạm phát và giá cả, lãi
suất, tỷ giá… đã tác động mạnh mẽ đến môi trường
kinh doanh, từ đó ảnh hưởng đến giá trị tài sản, công
nợ và kết quả kinh doanh của doanh nghiệp. Chúng
ta thường gọi đó là rủi ro. Quan điểm của Knight
(1957), cho rằng rủi ro là sự không chắc chắn có thể
đo lường được. Trong từ điển Webster rủi ro là một
mối nguy hại, nguy cơ gây ra thiệt hại hoặc tổn thất.
Vì vậy, khi nói đến rủi ro là nói đến những sự kiện,
tình huống, khả năng bất lợi xảy ra. Trong tác phẩm
“Quản trị tài chính” của nhóm tác giả Eugene
F.Brigham & Houston (2009) cho rằng rủi ro là khả
năng các sự kiện không mong đợi sẽ xảy ra. Trong
cuốn “Risk management and insurance” - Bảo hiểm
rủi ro và quản trị rủi ro đã có khái niệm về rủi ro một
cách chi tiết hơn, rủi ro là sự biến động tiềm ẩn của
các kết quả (William & cộng sự 1998).

Trong rủi ro nói chung thì rủi ro tài chính có vai
trò đặc biệt quan trọng. Tuy nhiên, thực tế lại đang
tồn tại nhiều quan niệm khác nhau về rủi ro tài chính
của DN. Nghiên cứu của Steven Li (2003) cho rằng:
Rủi ro tài chính liên quan đến sự không chắc chắn
của các yêu tố như lãi suất, tỷ giá, giá cổ phiếu, và
giá cả hàng hóa gọi là rủi ro tài chính. Trong khi đó,
Cao Defan (2005) lại phân chia rủi ro tài chính theo
phạm vi. Theo nghĩa rộng, rủi ro tài chính liên quan
đến tất cả các yếu tố phản ánh trong tình hình tài
chính của DN. Theo nghĩa hẹp, rủi ro tài chính đề
cập đến khả năng không thanh toán được các khoản
nợ tài chính khi đến hạn. Từ các quan điểm nêu trên,
theo ý kiến của tác giả, rủi ro tài chính của doanh
nghiệp là sự biến động hay sự khác biệt của lợi
nhuận thực tế so với lợi nhuận kỳ vọng của DN phát
sinh từ những biến động của giá cả thị trường như:
lãi suất, tỷ giá, giá cả hàng hoá, chứng khoán và việc
thực hiện các quyết định tài chính DN.

Jamal A. Mohamed Noor, Ali I. Abdalla (2014)
cho thấy các doanh nghiệp chịu nhiều rủi ro bao
gồm rủi ro tín dụng, rủi ro thanh khoản, rủi ro ngoại
hối, rủi ro thị trường và rủi ro lãi suất. Cần có hệ
thống quản lý rủi ro hiệu quả kịp thời để kiểm soát
những rủi ro này. Quản lý rủi ro là một trong những
nhiệm vụ cơ bản cần được thực hiện khi nó đã được
xác định và biết rõ. Rủi ro và lợi nhuận có liên quan
trực tiếp với nhau, có nghĩa là tăng cái này thì sẽ làm
tăng cái kia và ngược lại. Rủi ro tài chính có tác
động lớn đến hoạt động của công ty.

Caroline Wanjira Gacheru (2021) kết luận rằng
rủi ro thanh khoản giảm dẫn đến hiệu quả tài chính
tăng lên. Giảm rủi ro ngoại hối có thể dẫn đến cải
thiện hiệu quả tài chính. Rủi ro lãi suất có liên quan
tiêu cực và đáng kể đến hoạt động tài chính. Hơn
nữa, nghiên cứu kết luận rằng quy mô doanh nghiệp
có mối quan hệ tích cực và đáng kể với hoạt động
tài chính.

Arif Ahmad Wani, Dr. Showket Ahmad Dar
(2015) cho thấy quản lý rủi ro tài chính đã trở nên
quan trọng đối với các tổ chức tài chính và quản lý
rủi ro đã trở thành một trong những thực tiễn quan
trọng nhất được áp dụng đặc biệt trong các công ty
bảo hiểm nhằm thu được lợi nhuận cao hơn. Nghiên
cứu cho thấy một thực tế rằng các rủi ro như rủi ro
quản lý vốn, rủi ro khả năng thanh toán và rủi ro bảo
lãnh phát hành là những yếu tố cản trở hoạt động tài
chính của các công ty bảo hiểm nhân thọ ở Ấn Độ.

Mwangi, M. L. K., (2014) nêu mối quan hệ giữa
quản trị rủi ro và hiệu quả tài chính được thực hiện
trong khu vực DN vừa và nhỏ ở Kenya. Từ kết quả
nghiên cứu, nhà nghiên cứu kết luận rằng các kỹ
thuật quản lý rủi ro được áp dụng có tác động tích
cực đến hoạt động tài chính của các DN vừa và nhỏ
và do đó khuyến nghị rằng ban giám đốc, chủ sở
hữu và các bên liên quan khác nên đưa quản lý rủi
ro trở thành quy trình kinh doanh cốt lõi để cải thiện
lợi nhuận.

J. B. Maverick (2021) đưa ra các rủi ro tài chính
lớn mà hầu hết các công ty phải đối mặt là: Rủi ro
thị trường, rủi ro tín dụng, rủi ro thanh khoản và rủi
ro hoạt động sản xuất.
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Viktoriia Frolova1, Olga Glinkina, and Tatyana
Shpilkina (2021), nhóm tác giả đã nghiên cứu các
vấn đề về đánh giá RRTC trong ngành công nghiệp
khai thác khoáng sản, đã nghiên cứu các vấn đề về
phòng ngừa rủi ro trong điều kiện không chắc chắn
cao khi một công ty thâm nhập thị trường nước
ngoài. Nêu ra các vấn đề của kỹ thuật số hóa cho
phép quản lý RRTC, dựa trên địa lý sinh học để tối
ưu hóa các quy tắc khai thác, cũng như hệ thống
phân loại quy tắc (CRI) cho cách tiếp cận định tính
và định lượng trong dự đoán phá sản và phân tích rủi
ro tín dụng.

Jamal A. Mohamed Noor, Ali I. Abdalla Jomo
Kenyatta University of Agriculture, Department of
Business and Commerce, Kenya (2014), nhóm tác
giả khẳng định Rủi ro tài chính có tác động lớn đến
hoạt động của công ty. Rủi ro tài chính có thể được
hạn chế hoặc quản lý để các công ty đạt được tối đa
hóa lợi nhuận cho các cổ đông của mình. Nhóm tác
giả đã đưa ra kết luận RRTC có tác động lớn đến
hoạt động của DN.

Abeyrathna, G. M., & Kalainathan, K. (2016) đã
xác lập rằng; quản lý rủi ro thanh khoản, quản lý rủi
ro tín dụng, quản lý rủi ro ngoại hối và quản lý rủi
ro vốn chủ sỡ hữu có liên quan tích cực và đáng kể
đến hiệu quả tài chính của các DN vừa và nhỏ ở khu
vực bầu cử Mavoko.

Nguyễn Thị Ngọc Trang (2008) đã đưa ra Quản
trị rủi ro tài chính - Từ lý thuyết đến thực tiễn; Các
yếu tố dẫn đến rủi ro tài chính; Thảo luận kết quả
nghiên cứu sử dụng sản phẩm phái sinh; Tổ chức
chương trình RRTC.
Đặng Thu Hằng, Phan Thùy Dương, Nguyễn Thị

Hà, Hoàng Thị Lê Hồng (2020) cho thấy có sự khác
biệt về tác động của các yếu tố này đến RRTC trong
các DN nhà nước và ngoài nước DN niêm yết trên
thị trường chứng khoán Việt Nam. Phát hiện của bài
viết này rất hữu ích cho các nhà quản trị doanh
nghiệp, giúp các nhà quản lý doanh nghiệp đưa ra
các quyết định tài chính đúng đắn nhằm nâng cao
hiệu quả quản lý rủi ro tài chính trong DN.

TS. Nguyễn Thị Bảo Hiền (2017) đã đưa ra
những tác động mà RRTC có thể làm ảnh hưởng tới
kết quả kinh doanh của DN như là: tác động RRTC

đến chi phí của DN, tác động của RRTC đến lợi
nhuận của DN, tác động của RRTC đến hiệu quả
kinh doanh và năng lực cạnh tranh của DN, tác động
của RRTC đến giá trị DN. Điều quan trọng là RRTC
phải được nhận diện, xác định và quản trị thích hợp.

Vũ Thị Hậu (2017) cho thấy RRTC có mối quan
hệ đáng kể với hệ số khả năng thanh toán hiện hành,
hệ số khả năng thanh toán nhanh, hệ số khả năng
thanh toán tổng quát, hệ số vốn cố định và không có
mối tương quan với cơ cấu nợ, hệ số sinh lời doanh
thu, hệ số sinh lời tài sản, vòng quay hàng tồn kho,
vòng quay tài sản cố định, vòng quay tổng tài sản,
vòng quay các khoản phải thu, hệ số tự tài trợ.

3. Phương pháp nghiên cứu
3.1. Dữ liệu nghiên cứu
Mẫu quan sát gồm 40 DNNKS được thu thập từ

Báo cáo tài chính đã được kiểm toán, Báo cáo
thường niên và dữ liệu liên quan khác trong
khoảng thời gian từ năm 2015 đến năm 2021. Dữ
liệu trong bài nghiên cứu này là dữ liệu bảng cân
bằng, gồm 280 quan sát.

3.2. Phương pháp nghiên cứu
Nhóm tác giả sử dụng phần mềm EViews để hỗ

trợ phân tích số liệu. Phương pháp thống kê mô tả
với các chỉ tiêu như số trung bình, tỷ lệ, tần suất, độ
lệch chuẩn được sử dụng để phân tích các chỉ tiêu
phản ảnh các rủi ro tài chính và khả năng sinh lời
của các doanh nghiệp.

Có 2 phương pháp ước lượng tiếp cận dữ liệu
bảng thường được sử dụng là: ước lượng các yếu tố
không ngẫu nhiên (FEM - Fixed Effect Model) và
ước lượng các yếu tố ngẫu nhiên (REM - Random
Effect Model). Phân tích hồi quy tuyến tính đa biến
được sử dụng để xác định ảnh hưởng của rủi ro tài
chính đến khả năng sinh lời của các doanh nghiệp
ngành khoáng sản.

3.3. Mô hình và giả thuyết nghiên cứu
Mô hình nghiên cứu tác động của RRTC tới hiệu

quả hoạt động của các DNNKS Việt Nam như sau: 
ROAit = α + β1 ACPit + β2 DRit + β3 CRit + β4

DFLit + β5 Sizeit + β6 GRit + εit
ROEit = α + β1 ACPit + β2 DRit + β3 CRit + β4

DFLit + β5 Sizeit + β6 GRit + εit
Trong đó:
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- ROAit: Tỷ suất LNST trên VKD bình quân của
DN i trong năm t, là chỉ tiêu đại diện cho khả năng
sinh lời của DN.

- ROEit: Tỷ suất LNST trên VCSH của DN i
trong năm t, là chỉ tiêu đại diện cho khả năng sinh
lời của DN.

- ACPit: Kỳ thu tiền trung bình của DN i trong
năm t.

- DRit: Hệ số nợ của DN i trong năm t.
- CRit: Hệ số khả năng thanh toán hiện thời của

DN i trong năm t. 
- DFLit: Mức độ tác động của đòn bẩy tài chính

của DN i trong năm t. 
- Sizeit: Logarit tự nhiên của tổng tài sản của DN

i trong năm t
- GRit: Tốc độ tăng trưởng doanh thu thuần của

DN i trong năm t. 
- εit: Sai số của DN i trong năm t
- α: Hệ số chặn
- β: Hệ số độ dốc của các biến độc lập

Dựa trên các nghiên cứu thực nghiệm và lý
thuyết liên quan, nhóm tác giả đề xuất các giả
thuyết nghiên cứu sau:

Giả thuyết H1: Không có mối quan hệ giữa kỳ
thu tiền trung bình và khả năng sinh lời của DNNKS
Việt Nam.

Giả thuyết H2: Không có mối quan hệ giữa hệ
số nợ và khả năng sinh lời của DNNKS Việt Nam.

Giả thuyết H3: Không có mối quan hệ giữa khả
năng thanh toán hiện thời với khả năng sinh lời của
DNNKS Việt Nam.

Giả thuyết H4: Không có mối quan hệ giữa mức
độ tác động của đòn bẩy tài chính và khả năng sinh
lời của DNNKS Việt Nam.

4. Kết quả nghiên cứu
4.1. Thống kê mô tả 
Dữ liệu nghiên cứu được thu thập từ 40 doanh

nghiệp ngành khoáng sản niêm yết trên thị trường
chứng khoán Việt Nam trong giai đoạn 2015- 2021
với các biến số được mô tả trong Bảng 2 sau đây:

Kết quả thống kê mô tả cho thấy, các DNNKS
Việt Nam có khả năng sinh lời trên mỗi đồng tài sản
ở công ty ở mức khá thấp (ROA = 0.028182) và khả

năng sinh lời trên mỗi đồng vốn của cổ đông thường
cũng ở mức thấp (ROE=0.075404). Kỳ thu tiền
trung bình ở mức khá là cao. Hệ số nợ bình quân là
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0.46437 ở mức cao chứng tỏ các DNNKS Việt Nam
mức độ sử dụng nợ khá cao. Khả năng thanh toán
hiện thời của các DN trong mẫu khá tốt
(CR=3.994019). Mức độ tác động đòn bẩy tài chính
khá cao (DFL= 2.850242).

4.2. Phân tích tương quan

Kết quả phân tích hệ số tương quan cặp giữa các
biến độc lập từ bảng cho thấy không có cặp biến nào
có hệ số tương quan cặp rij > 0.8, do đó có thể sử
dụng các biến này để phân tích hồi quy tuyến tính,
mô hình không xảy ra hiện tượng đa cộng tuyến.

4.3. Kết quả mô hình hồi quy
Hàm hồi quy mẫu:
ROAit = -0.05998 – 3.13E-08 ACPit – 0.14476

DRit + 2.91E-05 CRit + 5.15E-05 DFLit + 0.011754
Sizeit + 0.003158 GRit

ROEit = 0.120524 – 2.99E-08 ACPit + 0.256556
DRit + 0.000511 CRit + 0.003255 DFLit + 0.01175
Sizeit + 0.011236 GRit

Theo kết quả hồi quy trên ta thấy:

Đối với rủi ro tín dụng thương mại, được thể
hiện thông qua biến kỳ thu tiền trung bình, có P-
value của ROA = 2.91E-05 và có P-value của ROE
=0.000511 nên yếu tố này không thực sự ảnh hưởng
đến khả năng sinh lời của các DNNKS.
Đối với rủi ro đòn bẩy tài chính, hệ số nợ thực sự

có ảnh hưởng lớn (P-value= 0.0000) đến khả năng
sinh lời của các DNNKS. Hệ số nợ tăng lên sẽ làm
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giảm ROA với hệ số tương quan là – 0.14476 và
tăng ROE với hệ số tương quan là 0.000511. Kết
quả này đồng nhất với kết quả của các nghiên cứu
Bolek và Wiliński (2012), Lazaridis và Tryfonidis
(2006), Gill và các cộng sự (2010). Biến mức độ tác
động của đòn bẩy tài chính có P-value = 0.003255
nên yếu tố này không thực sự ảnh hưởng đến khả
năng sinh lời của các DNNKS. Điều này cho thấy
rằng, doanh nghiệp càng sử dụng nhiều nợ vay thì
có tác động tiêu cực đến ROA. Điều này phù hợp
với các nghiên cứu trước đây, đặc biệt là ở các nước

đang phát triển và mối quan hệ tác động này trong
các DNNKS có thể thấy là hợp lý. Bởi hiện hệ số nợ
của các DNNKS ở mức cao, và việc sử dụng quá
nhiều vốn vay tạo ra những áp lực lớn về nghĩa vụ
trả nợ, đặc biệt là trong điều kiện mức lãi suất cho
vay trên thị trường trong thời gian qua có nhiều biến
động. Kết quả nghiên cứu này cho thấy đối với
ngành khoáng sản có chu kỳ kinh doanh dài, luôn
đòi hỏi các DNNKS phải có quy mô vốn kinh doanh
đủ lớn. Để duy trì quy mô vốn kinh doanh lớn thì
bản thân DNNKS có có đủ khả năng để tự tài trợ
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vốn mà khi đó cần phải huy động thêm từ nhiều
nguồn vốn khác nhau. Chính điều này sẽ làm gia
tăng rủi ro tài chính và ảnh hưởng đến khả năng sinh
lời của các DNNKS. Vì vậy, các DNNKS cần rất
thận trọng trong việc sử dụng ảnh hưởng của đòn
bẩy tài chính.
Đối với rủi ro thanh khoản, hệ số khả năng

thanh toán hiện thời có ảnh hưởng lớn (P-value
=0.0000) đến khả năng sinh lời của các doanh
nghiệp với hệ số tương quan của ROA là 0.003158
và của ROE là 0.011236. Kết quả này trái ngược
với nghiên cứu của Khidmat và Rehman (2014),
Alshatti (2015). Nhưng có sự tương đồng với
nghiên cứu của Bolek và Wiliński (2012), trong
nghiên cứu của Bolek và Wiliński (2012) về các
công ty xây dựng niêm yết trên sàn giao dịch
chứng khoán Warsaw từ năm 2000 đến 2010 chỉ ra
rằng hệ số khả năng thanh toán nhanh có tác động
ngược chiều với ROA. Điều này không khó để giải
thích vì các doanh nghiệp ngành khoáng sản
thường có khoản phải thu lớn dẫn đến tài sản ngắn
hạn chiếm tỷ trọng cao trong tổng tài sản, khoản
phải thu lớn làm DN bị ứ đọng vốn, vốn quay vòng
chậm ảnh hưởng tiêu cực đến khả năng sinh lời
của DN.
Đối với biến quy mô doanh nghiệp, quy mô

doanh nghiệp có ảnh hưởng lớn (P-value =0.0000)
đến khả năng sinh lời của các DNNKS. Với hệ số
tương quan của ROA là 0.011754 và ROE là
0.01175, quy mô doanh nghiệp có tác động thuận
chiều đến ROA. Kết quả này đồng nhất với kết quả
nghiên cứu của Sivathaasan và các cộng sự (2013)
và Bolek và Wiliński (2012). Kết quả này cho thấy
ROA, ROE của các DNNKS bị tác động bởi quy
mô tổng tài sản của doanh nghiệp, hay nói cách
khác, các doanh nghiệp lớn có lợi thế hơn và
thường có ROA, ROE tốt hơn các doanh nghiệp có
quy mô nhỏ.

5. Hàm ý quản trị và khuyến nghị chính sách
Từ các kết quả nghiên cứu đã phân tích ở trên,

tác giả đưa ra một số gợi ý về chính sách đối với các
nhà quản trị DNNKS và các cơ quan quản lý nhà
nước như sau:

Thứ nhất, thiết lập bộ phận quản trị RRTC. 
Các DNNKS Việt Nam có thể cân nhắc những

lựa chọn gồm: Thành lập bộ phận quản trị RRTC
thuộc phòng quản trị rủi ro; Thành lập bộ phận quản
trị RRTC thuộc phòng quản trị tài chính; Bổ sung
chức năng quản trị RRTC cho các bộ phận quản trị
hiện có; Sử dụng dịch vụ tư vấn quản trị RRTC.

Việc lựa chọn mô hình quản trị RRTC nào là tùy
thuộc vào quy mô DN, năng lực và phong cách của
nhà quản trị. Đồng thời, cần tăng cường hoạt động
của các câu lạc bộ, các hiệp hội, diễn đàn các nhà
quản trị để tăng cường hiệu quả truyền thông
phương pháp, kỹ năng và kinh nghiệm quản trị
RRTC DN.

Thứ hai, về tiến trình quản trị RRTC, các
DNNKS cần tuân thủ.

Xác định mục tiêu của DN đề ra các mục tiêu và
chỉ tiêu của quản trị RRTC tổng thể hay cho từng
chương trình hành động, từng thương vụ. Đánh giá
RRTC toàn diện: Bao gồm nhận dạng RRTC, đánh
giá tác động qua lại giữa các RRTC, đánh giá tổn
thất dự kiến và phân tích chuỗi rủi ro. Kiểm soát
RRTC: Tập trung vào các hoạt động né tránh
RRTC, ngăn chặn hay giảm thiểu tổn thất do RRTC
gây ra cho DN. Tài trợ tổn thất: Hình thành ngân
quỹ đền bù tổn thất. Quản trị chương trình hành
động: thiết lập các chương trình và quy trình nghiệp
vụ mà hoạt động quản trị RRTC hàng ngày phải
tuân thủ.

Từ các bước về quản trị RRTC của DN nêu trên
có thể thấy, không tạo ra một quy trình cứng nhắc,
mà trên thực tế thứ tự các nội dung có thể thay đổi,
xen kẽ, thậm chí hợp nhất tùy theo điều kiện của
DN và các diễn biến về nguồn rủi ro.

Thứ ba, về nhận dạng RRTC, các DNNKS có
thể sử dụng nhiều kỹ thuật khác nhau như: Sử dụng
bảng liệt kê; Phân tích báo cáo tài chính; Giao tiếp
trong nội bộ tổ chức; Giao tiếp với các tổ chức
chuyên nghiệp; Phân tích hợp đồng; Nghiên cứu số
liệu tổn thất quá khứ. Tuy nhiên, trước hết, cần quan
tâm tới các dấu hiệu nhận dạng RRTC cơ bản (rủi
ro thanh khoản, phá sản, rủi ro hối đoái...)

Thứ tư, để kiểm soát RRTC, các DNNKS trước
hết cần xác định loại rủi ro của DN mình, thấu hiểu
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môi trường kinh doanh và nguồn hiểm họa, thấu
hiểu cấu trúc tài trợ, cấu trúc dòng tiền và đặc trưng
kinh doanh của DN mình. Từ đó, có chính sách chủ
động né tránh các giao dịch vi phạm rủi ro, ngăn
ngừa tổn thất thông qua các thỏa thuận bảo lãnh
hoặc chia sẻ rủi ro và tổn thất, quản trị thông tin liên
quan tới RRTC, chuyển giao RRTC bằng các thỏa
thuận chia sẻ rủi ro hoặc bằng cách sử dụng các
công cụ trên thị trường tài chính nhằm giảm thiểu
RRTC tổ hợp.

Thứ năm, để tài trợ tổn thất do RRTC, các
DNNKS trước hết cần quan tâm tới các giải pháp,
các công cụ giúp tìm kiếm nguồn tài trợ cho các tổn
thất gây nên bởi RRTC. Trong đó, cần chú trọng
việc sử dụng hài hòa các biện pháp tự tài trợ tổn thất
của DN với việc thiết lập các quỹ dự phòng và chia
sẻ tổn thất ở cấp độ tập đoàn, hiệp hội, liên minh
DN, hoặc tài trợ tổn thất thông qua việc sử dụng các
công cụ tài chính phái sinh. Đồng thời, các nhà
quản trị cũng phải tính tới việc tài trợ cho các hoạt
động quản trị RRTC, tài trợ cho các phương tiện
nhận dạng, phân tích và kiểm soát RRTC của DN
cũng như trong trường hợp DN sử dụng các dịch vụ
tư vấn quản trị RRTC.

Tóm lại, tác động rủi ro tài chính đến hiệu quả
hoạt động của các DN nói chung và của DN ngành
khoáng sản Việt Nam nói riêng đã và đang được
nhiều nhà quản lý, nhà khoa học quan tâm nghiên
cứu nhằm tìm được giải pháp tốt nhất để tăng cường
công tác quản trị rủi ro tài chính.!
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Summary

The article analyzes the impact of financial risk
on the performance of mineral companies in
Vietnam, using panel data from 40 companies, peri-
od 2015 - 2021. By testing the regression technique
that is suitable for the data set, the study detects the
factors that affect the financial risk of mineral com-
panies in Vietnam represented by two variables
ROA and ROE, including: Average collection period
(ACP), debt ratio (DR), current ratio (CR), level of
leverage (DFL), natural logarithm of total assets
(Size), growth rate of net sales (GR). Based on the
study, appropriate policies are recommended to pre-
vent and minimize financial risks at mineral compa-
nies in Vietnam.

49Số ĐB1/2023

KINH TẾ VÀ QUẢN LÝ

thương mại
khoa học


