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KINH TE VA QUANLY

DANH GIA TAC DONG CUA TIEP CAN TAI CHINH TOAN DIEN
DEN TANG TRUGNG KINH TE: NGHIEN CUU THUC NGHIEM
VGI DU LIEU CAP TiNH G VIET NAM

Pham Thu Hin
Hoc vién Ngan Hang
Email: hangpt@hvnh.edu.vn

Ngay nhan: 28/07/2023 Ngay nhan lai: 30/10/2023 Ngay duyét dang: 01/11/2023

ac dong cua tai chinh toan dién dén ting trwong kinh té la mét trong nhitng vin dé dwoc

nghién ciru va tranh ludn da chiéu trong thoi gian gan day. Céc két qua nghién ciru 1y thuyét
va thire nghiém véi sé liéu cap quoc gia déu cho thdy méi quan hé gika mé rong tai chinh toan dién
dén tang trucng kinh té ton tai khd chat ché va cé ¥ nghia cao. Nhung quan hé tic dong nay la tich
cuc hay tiéu cuc, la tac dong lon hay tdac dong nhé thi lai khdc biét tiy thuée boi canh méi quoc gza
va dia phwong. V&i muc tiéu nghién ciru moi quan hé giira tai chinh toan dién va ting truong kinh té
& cdp tinh cho Viét Nam trong giai doan 2016 - 2020, nghién ciru da lira chon va xit Iy dit liéu cdp hé
va dir liéu ccfp tinh cua Viét Nam aé thue hién nghién ciru thuc nghiém khdo sat tac dong nay. Két quad
cho thdy mé réng tiép cdn tai chinh toan dién cé tac dong tich cuc va quan trong 16i tang trudng
GRDP binh quan cua dia phwong. Ngodi ra, tang ty I¢ lao dong dwoc dao tao trong luc lwong lao dong,
ting cuong ha tang sé thong qua ty 1é sir dung internet trong tong dan sé dia phwong, giam 1y 1¢ nghéo
da chiéu dong thoi giam thiéu tac déng tiéu cuc tir dai dich Covid sé khuyén khich tang truong kinh té
dia phwong ¢ Viét Nam giai dogn 2016 - 2020.

Tir khéa: Pdnh gid tic dong, tai chinh toan dién, tang trucng kinh té.
JEL Classifications: E24, Ol1, Ol6.

DOI: 10.54404/JTS.2023.185V.02

1. Dat van dé

TAm quan trong cua sy phat trién khu vuc tai

& cta tai chinh néi riéng khong dap ung dugc
muc ti€u phat trién bén viing va cac muc tiéu kinh

chinh va ting truéng kinh té dd dugc tranh ludn
trong mot thoi gian dai tir 1y thuyét dén thuc tién.
Bit ngudn tir cac 1y thuyét vé tai chinh tir nhitng
nam 1950, cac nghién ctru da tap trung vao kha
ning gia ting loi nhuan tai chinh s& khuyén khich
tang truong kinh té (Gurley & Shaw, 1955). Tuy
nhién, voi xu huéng phat trién bén viing ngay
cang nhan duogc sy déng thuan toan cau va tré nén
cap thiét dbi véi cac qudc gia, viéc phan tich khia
canh tai chinh n6i chung va mdt vai khia canh don
khoa hoc

té - x4 hoi lién nganh phtic tap & cap qudc gia
cling nhu cép dia phuong. Piéu d6 doi hoi cac
nghién ciru vé vai tro cia khu vuc tai chinh va
tang trudng can dugc mé rong theo ca chidu rong
14n chiéu sau dé c6 thé nhin nhan siu sic hon céc
van d& tai chinh ciing nhu cac két ndi giita khu
vuec tai chinh td1 cac khu vuc khac, khia canh khac
ctia nén kinh té. Theo d6, cac nghién ctru vé mbi
quan hé nay duoc mé rong va phat trién (Ozili,
2020) da chimg minh rang néu mét trong nhitng

=

16 thuong mai

So 185/2024



chi sd hodc khia canh cua yéu td tai chinh duoc
ci thién s& tao tac dong dén ting truong kinh té
qua céac kénh tuong tic da dang khic nhau. Nhu
vay, c6 thé thay tai chinh toan dién va ting trudng
kinh té c6 mdi quan hé chiat ché tir 1y thuyét dén
thyc tién. Tac dong cua tai chinh toan dién dén
tang truong kinh té dd dugc thira nhan tir nhiéu
nghién ctru khac nhau, tuy nhién tdc dong nay la
tiéu cuc hay tich cyc thi con tuy thudc vao bdi
canh cu thé vé kinh té - x3 hoi cia cac quéc gia.

D6i v6i Viét Nam, céc nghién ctru vé tai chinh
toan dién tic dong dén ting truong kinh té ciing
d3 xut hién va kha phong phu. Tuy nhién, do cac
han ché nhu trén nén cac nghién ctru dinh luong
van con it va chua dong bo, din dén cac két qua
nghién ctru con rat han ché. Trén co s& do, bai viét
tap trung phan tich va danh gia tac dong cua tai
chinh toan dién dén tang truong & Viét Nam véi
dit liéu cap tinh/thanh phd trong giai doan 2016 -
2020. Két ciu bai viét s& bao gdm cac ndi dung
mo ta vé téng quan nghién ctru; dén mé hinh,
phuong phap va dir liéu nghién ctru; cac két qua
thu dugc tir md hinh dinh luong va thao luan két
qua; cudi ciing, bai viét trinh bay ngén gon vé mot
s6 giai phap dé& xuat cho Viét Nam nhiam ting
cuong ting trudng kinh té thong qua cai thién tai
chinh toan dién.

2. Tong quan nghién ctru

Khai niém va do luong tai chinh toan dién:

Khai niém vé tai chinh toan dién (Financial
Inclusion - FI) cling ra doi va ngay cang dugc
quan tim nghién ciru nhiéu hon véi nhiéu cach
phat biéu c6 sy khac biét. Hiéu mot cach téng
quat, tai chinh toan dién la cac hoat dong lién
quan dén viéc cung cap cac dich vu tai chinh, bao
gdm ca dich vy ngan hang va tin dung, v6i chi
phi phai chang cho mot by phan l6n cac nhom

7
A

nguoi thiét thoi va c¢é thu nhap thap” (Dixit &
Ghosh, 2013, p.147).
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Céc nghién ctru cua céc nha nghién ctru doc
1ap ciing dwa ra nhimng khai niém vé tai chinh toan
dién theo cac goc nhin khac nhau. Nhiéu cach tiép
can khac nhau dan dén viéc nghién clru vé tac
ddng cua tai chinh toan dién dén ting truong kinh
té ciing gip nhiéu trd ngai. Mot trong nhing trd
ngai dau tién 1a viéc xac dinh thong nhit cach do
ludng tai chinh toan dién. Mot s6 phuong phéap do
ludng tai chinh toan dién dugc sir dung phd bién
bao gdém phuong phap do luong don gian
(Honohan, 2008); dén nhiing thang do tong hop
phtre tap hon (Park & Mercado, 2015). Hay céc to
chirc qudc té co uy tin nhu G20 ciing xay dung bo
chi s6 vé tai chinh toan dién va hoan thién bo chi
sd nay theo thoi gian dé co thé do luong chinh xac
hon, nhung dén nay vin chua hoan toan nhan
duoc sy théng nhit chung toan cau. Hau hét cac
nghién ctru hién nay sir dung céc chi sé do ludng
tai chinh toan dién khong théng nhét va phy thudc
nhiéu vao diéu kién khach quan trong thu thap di
liéu ¢6 lién quan dén tiép can tai chinh toan dién.

Tac dong cua tai chinh toan dién dén tang
truecng kinh té:

Duéi goc do nghién ciru Iy thuyét, c6 rat nhiéu
nghién ctru minh chiing cho vai tro tich cuc cia
khu vyec tai chinh tac dong toi tang trudng kinh té
tr nhitng ndm 1950 tdp trung vao kha nang gia
tang loi nhudn tai chinh s& khuyén khich ting
truong kinh té (Gurley & Shaw, 1955) va sau d6
dugc tiép tuc phat trién cho dén nhitng nim 1970,
Ly thuyét nay nhan manh rang phat trién khu vuc
tai chinh s& gitp ndi long cac didu kién tai chinh
va gia tang luong cho vay nhdm khuyén khich
tang truong kinh té va cac trung gian tai chinh,
cling nhu phan bd tin dung hudng téi gia ting
nang suit va gia ting san luong. Pén nam 2020,
cac nghién ctru 1y thuyét dugc mo rong va hoan
thién cho dén nghién ctru cua (Ozili, 2020) da dé
xudt mot 1y thuyét hé théng hon vé tai chinh toan
dién. Ly thuyét cta Ozili dé xuit cho rang cac két
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qua cua tai chinh toan dién déu co thé dat duge
thong qua cac kénh tac dong khac nhau. Ly thuyét
nay ham y rang néu mot trong nhiitng chi s6 hodc
chiéu canh cua tai chinh toan dién dugc cai thién
s& tao tac dong dén ting truong kinh té qua céac
kénh tuong tac da dang khac nhau.

Duédi goc dd nghién cuu thuc nghiém, cac
nghién ctru van con kha phan tan va cho két qua
da dang cho ting qubc gia va cho timg bdi canh
thoi gian nghién ciru. Mot sb nghién ciru cho thay
rang phat trién tai chinh toan dién c6 thé khuyén
khich ting truong kinh té & mot sé nhém quéc
gia va mot s6 qudc gia cu thé; trong khi twong tac
nay lai 1a tiéu cuc trong mot s6 bdi canh nghién
ctru khac.

Pa s6 cac nghién ctru thue nghiém dién hinh
cho nhom quéc gia chimg minh cho nhitng tic
dong tich cuc tu viéc gia tang quy mo va hi¢u qua
clia tai chinh toan dién dén ting truong kinh té noi
chung. Cac nghién ctru thyc nghiém dién hinh bao
gdm: nghién ctru cua Sethi & Acharya (2018)
nghién ctru cho 31 qudc gia dang phat trién giai
doan 2004 - 2010; nghién ctru cua Ifediora et al.
(2022) cho 22 quéc gia chau Phi can Sahara giai
doan 2012 - 2018. Cac nghién clru cling dugc
thuc hién véi cac qudc gia véi bdi canh cu thé,
ciing cho thdy tac dong tich cuc cuta tai chinh toan
dién dén tang truong kinh té. B6i canh cua
Rwanda, tac gid Bigirimana & Hongyi (2018) da
stt dung phuong phap ARDL, két qua cho thiy
t6n tai moi quan hé chat ch& va dai han gitra GDP
va tai chinh toan dién. Hay trong nghién ctru vé
Nigeria (OBAYORI, 2020), tac gia cho thiy viéc
tiép can va str dung cac dich vu tai chinh dan dén
nhiing cai thién tich cyc vé ting trudong kinh té
trong giai doan 1981 - 2018.

Ngoai nhitng nghién ctru cho thay két qua tac
dong tich cuc, mot $6 nghién ctru ghi nhan moi
quan hé tiéu cuc gitta tai chinh toan dién va ting
truong kinh t&. Cac nghién ctru thuc nghiém cua

khoa hoc

tac gia Menyelim et al. (2021) da ghi nhéan tac
dong tiéu cuc cua tai chinh toan dién ddi véi ting
truong kinh té ¢ 48 qudc gia ¢ chau Phi can
Sahara tir ndm 1995 dén nam 2017. Nghién ciru
vé bdi canh ting truong & Nigeria ciia Nkwede
(2015) giai doan 1981 - 2013 hoac cua Nwisienyi
& Obi (2020) cho giai doan 2004 - 2018, déu cho
thy két qua tac dong tiéu cyc.

HAau hét cac nghién ctru thyc nghi€ém da cho
th:?iy ¢6 su tac dong tich cuc hoac ti€u cuc cua tai
chinh toan dién dén ting truong kinh té. Mic du
vay, vi cac nghién ctru st dung cac cach do luong
vé tai chinh toan dién khéng hoan toan théng
nhit, nén cac két qua wdc luong tir mé hinh ciing
nhu céc két qua phén tich ma cac tac gia quan sat
duogc cling co thé bi sai léch do cac van dé vé tiép
can do ludong khéac nhau, tinh chit mo hinh thuc
nghiém dugc lya chon cling khac nhau trong cac
nghién ctru nay.

Tdc ddng cia cdc yéu to kinh té - xd hoi khdc
dén tang treong kinh té:

Ngoai toai chinh toan dién, nhiéu nghién ctru
d3 khang dinh vai trd cta cac nhan té kiém soat
khac co tac dong dén ting truong kinh té. Trong
nhiéu nhén t6 dugc nghién ctru, mot sé nhan t6
kinh t& - x3 hoi mang tinh chét tng hop duoc
nhiéu nghién ctru dé cap nhit dugc chi ra nhu yéu
t6 gido duc, tinh trang nghéo d6i cia dia phuong
cling nhu murc do phat trién ctia mang luéi kinh té
s6 cua dia phuong do.

Trude hét, gido duc duoc coi 1a nhan t6 chinh
dé xay dung ngudn nhan lyc nhim dam bao sy
thinh vugng ciia c4 nhan 1n toan bo nén kinh té
thong qua cac biéu hién cua ting truong kinh té
trong ngin han 1dn dai han. Mincer (1974) cho
rang dau tu cho gio duc 13 yéu té quan trong dé
cai thién thu nhap va ning suat cta ca nhén, tir do
thic ddy ting trudng kinh té. V6i cac phan tich vi
mo, Sianesi & Reenen (2003) cho biét ring ting
cuong dau tu cho gido duc s& lam gia ting ngudn
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von nhan luc, theo dé cai thién tang trudng kinh
té vi mo. Pé lugng hoa vai trd cia gido duc va von
con ngudi trong ting truong kinh té, Jones (2016)
dé xuit cac moé hinh dinh lwong dwa trén ham
Cobb-Douglas dé xac dinh vai trd cia gido duc
trong ting truong kinh té néi chung.

Yéu t§ thtr hai c6 tac dong dén ting truong
kinh t& 1a finh trang nghéo dsi. Bourguignon
(2004) va chudi nghién ciru clia 6ng di chi ra rang
tang truong kinh té bi chi phdi 16n bai tinh trang
nghéo déi cua dan cu. Véi quy md mau nghién
ctru 16n bao gdm 123 qudc gia, nghién ctru gin
day cta Fosu (2017) cho thiy tinh trang nghéo d6i
c6 tac dong rat 16n dén tang truong kinh té, trong
d6 cac qudc gia khu vuc Chau Au va Trung A bi
tac dong 16n hon va khu vyc Chau Phi can Sahara
bi tac dong nho hon. Hau hét cac nghién ctru
trong bdi canh cac qudc gia nhur nghién ctru cia
Nyasha et al. (2017) cho truong hop cta Ethiopia
cho thiy giam nghéo trong ngan han s& co tac
dong truc tiép dén khuyén khich ting truéng kinh
té qudc gia.

KINH TE VA QUAN LY

gia dinh ciing nhu cho cong dong sir dung ha tang
s6 (Nchofoung & Asongu, 2022).

Cubi cung, tinh trang nén kinh té toan cau bj
dong bang va dinh don trong subt giai doan dai
dich Covid-19 lan tran d3 tré thanh mdi de doa
16n dén ning lyc tang truong kinh té ciia cac qubc
gia trong thoi gian qua. Tac dong cua dai dich dén
tang truong kinh té cling da duoc nhiéu to chirc va
cac nha nghién ciru kinh t& khing dinh qua bao
céo kinh té toan cau hang nam. Nhing tac dong
tiéu cuc tr dai dich dugc cho 1a s€ con tac dong
dén tiém ning ting truong kinh té toan ciu trong
ca giai doan hau Covid.

Do vay, ngoai tai chinh toan dién, bang 1
thong ké nhan 6 kinh té - xd hoi dién hinh duoc
nhiéu nghién ctru d& cip c6 tac dong dén ting
truong kinh té dia phuong va dau ky vong vé tac
dong cua tiép can tai chinh toan dién va cac
nhén té toi ting truong kinh té qua tdng quan
nghién cuu.

Bén canh cac nghién ciru trén thé gidi vé mdi
quan h¢ cua tai chinh toan di¢n tac dong toi tang

Bang 1: Mot s6 nhén t6 kinh té tac dong dén tang treong kinh té

Nhan to Ki hiéu Diu ky vong
Tiép can tai chinh toan dién TCTD +/-
Giao duc GD +
Nghe¢o doi ND -

Ha tang so HTS +

Pai dich Covid-19 (6(0)Y% -

(Nguo”‘n: T(fng hop cua tac gia)

Yéu t6 thir ba khong kém phan quan trong
trong bdi canh sd, chinh 14 hq tang sé. Ha tang sb
gitp céc ho gia dinh giam chi phi giao dich thong
tin, déng thoi t6i da hoa céc tién ich trong cudc
song cua ho gia dinh, tir d6 gia ting mirc thu nhap
hodc chi tiéu binh quén cua hd (Abor et al., 2018).
Hon nita, ha tang s s& giam su bat cin ximg vé
thong tin va hd trg cac van dé vé thanh toan, tir d6
cai thién sy thinh vugng vé mit tai chinh cho ho

truong kinh té, cac nghién ciru vé Viét Nam ciing
dugc cac nha nghién cuu quan tdm trong thoi
gian gan day. Tuy nhién, cac nghién ctru thyuc
nghiém vé mdi quan hé nay van chua dugc khai
thac nhiéu do han ché vé sb liéu va sy thiéu dong
nhit trong cach do ludng tai chinh toan dién. Do
vay, nghién ctru nay hy vong s€ dong gop mot
goc nhin vé mit thyc nghiém nham xac dinh tac
d6ng cua tai chinh toan dién dén tang truong kinh
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té voi dir liéu cap tinh ¢ Viét Nam trong giai doan
2016 - 2020.

3. M6 hinh, phwong phap dinh luwgng, dir
liéu nghién ctru:

Mo hinh nghién ciru:

TTi = 09 + 01+ TCTDy + 0p+GDjy¢ + 03 =+
HTS;¢ + a4+« NDj¢ + 05« COVye +g¢ (1)

Trong do6:

TT;; : Gia tri téng san phdm binh quin dau
nguoi ¢ tinh i (GRDP) trong ndm t dai dién cho
tang trudng kinh té. Trong d6, GRDP duoc tinh
theo gia so sdnh cua nam 2010, sau d6 chia cho
dan s6 cta dia phuong cing thoi diém. Dir ligu
cho bién EGj; da duoc lay logarit tu nhién tir két
qua gia tri tong san phim binh quan dau ngudi
ctia dia phuong. S6 liéu vé GRDP va quy mé dan
s6 cua dia phuong duge thu thap qua nién giam
thong ké cuia 63 tinh/thanh ph trong 05 nim giai
doan 2016 - 2020.

TCTD;; : Chi s6 tai chinh toan dién & tinh i
trong nam t. S6 liéu duge tinh toan theo nghién
ctru ciia Nguyén va cong su (2021) tir s6 lidu cap
ho cua didu tra VHLSS va ldy dai dién cho 63
tinh/thanh phd. Trong d6, TCTD duoc tinh toan tir
VHLSS cac nam 2016, 2018, 2020; va TCTD cac
nam 2017, 2019 dugc udc tinh 1a gia tri trung
binh ctia hai ndm lién ké&. K¥ thuat tinh toan chi sb
TCTD duoc st dung theo nghién ciru cua
Nguyén va cong sy (2021) va dugc trinh bay cu
thé hon trong phan sau.

GDj; : Ty 1€ lao dong da qua dao tao cua tinh
i trong ndm t. Ty 1€ nay dugc tinh todn dya trén ty
s6 giira s6 lao dong da qua dao tao trén tong sb lao
dong cua tinh i trong nam t. S6 liéu vé sb luong
lao dong qua dao tao va tong quy mé lao dong
duoc thu thap qua nién giam théng ké cua 63
tinh/thanh phé trong 05 nim giai doan 2016 -
2020 va dai dién cho trinh d gido duc cua tinh i
trong nam t.

HTS;;: S6 thué bao internet binh quan dau
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ngudi cua tinh i trong ndm t. S liéu duoc tinh
toan dua trén ty 1¢ s6 thué bao internet trén téng
s0 dan cu ctia tinh i trong nam t. S6 liéu vé s6 thué
bao internet va quy mé dan sb cia dia phuong
dugc thu thap qua nién giam théng ké cua 63
tinh/thanh phé trong 05 nim giai doan 2016 -
2020 va dai dién cho co s¢ ha ting s cia tinh i
trong nam t.

ND;; : Ty 1& nghéo da chiéu & tinh i trong
nam t. Ty 1€ ngheo da chiéu cua tinh dugc tinh
toan theo quy dinh mé&i vé chuan nghéo da chiéu
ctia Chinh phu. Sé liéu nghéo da chiéu cip tinh
dugce cong bd hang nam va duge thu thap qua
nién giam thong ké cua 63 tinh/thanh phd trong
05 nam giai doan 2016 - 2020.

COVj¢: La bién gia dai dién cho tinh trang dai
dich Covid-19 ¢ tinh i trong nam t. Nhiing nam tur
2016 dén 2019, nén kinh té chua bi tic dong boi
dai dich Covid-19 nén bién nay nhan gia tri 0;
nam 2020 cac tinh thanh trén toan qudc déu chiu
tac dong boi dai dich Covid-19 nén bién nay nhan
gia tri 1.

Dit liéu nghién ciru

Cac dir liéu cua céc bién TT; GD; HTS; ND
dugc thu thap tir Nién giam thong ké hang nim
cua cac tinh trong khoang thoi gian 2016 - 2020.

Dit liéu vé& TCTD duge tac gia ty tinh toan qua
khao sat mirc séng ho gia dinh ciia cac nim 2016,
2018, 2020 va dua trén phuong phap tiép can cia
Nguyén va cong sy (2021). Cu thé nhu sau:

TCTD thé hién kha ning céc ho gia dinh tiép
can céac dich vu tai chinh theo két qua tra 101 08
cau hoi sau trong bang hoi tir cudc khao sat mirc
song ho gia dinh (VHLSS):

Cau tra 101 nhan duogc tr cac cau hoi dugc
khao sat trén & dang O hoac 1. Do do, chi sb
TCTD cho timg ho s& dat gia tri tir 0 dén 8. Nhur
vay, TCTD cho mdi tinh ciing thay ddi tir pham
vi 0-8, trong d6 0 biéu thi cac ho gia dinh “khong
c6 ngan hang” hodc “cé ngan hang nho” va §
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Bang 2: Cic cdu hoi khao tir VHLSS sir dung trong tinh todn chi sé tai chinh toan dién cdp tinh

Nhom cau héi

Noi dung ciu héi

1. Dich vu tai chinh

1.1 H gia dinh c6 mo tai khodn ngan hang khong?

1.2 HO6 gia dinh c6 so tiét kiém trong ngan hang khong?

1.3 Ho gia dinh c6 thé ATM khong?

2. Vay tin dung

2.1 Ho¢ gia dinh c¢6 thé tin dung khong?

2.2 HOo gia dinh c6 vay tién hodc hang trong 12 thdng qua khong?
3. Tham gia thi trudng tai chinh

3.1 Ho gia dinh c6 bao hiém nhan tho khéng?

3.2 HOo gia dinh c6 bao hiém phi nhan tho khong?

33 Ho gia dinh c6 tai san tai chinh nhu ¢ phiéu, trai phiéu khong?

(Nguon: Nguyén va céng su (2021))
biéu thi mirc do tiép can tai chinh cao nhat. Cach
do ludng nay dugc lap lai cho tit ca cac ho duoc
khao sat trong mau. Sau do, tic gia tong hop tat
ca cac diém nay theo tinh va tinh ty 1¢ giita tong
s6 nay va diém toi da c6 thé 1a 8. Ty 18 nay sau
d6 duoc su dung nhu muce d6 tai chinh toan dién
ma mdi tinh dat duoc. Do d6, chi s6 cudi cung thé
hién cho tai chinh cho mdi tinh thay doi trong
pham vi 0-1.

Cong thire tinh cho chi sé6 TCTD nhu sau:

q A
IFI Zn 121 ik

it =
N, xN,

Trong do, IFIjt biéu thi kha ning sir dung tai
chinh tai tinh j trong nam t. A;,, dai dién cho cau
tra 101 cho t6i cau hoi cia h gia dinh thtr n, dugc

cho la chi nhan duogc 0 hoac 1. th dai dién cho so
lugng hd gia dinh dugc khao sat ¢ tinh j va ca
trong nam t. Nq 1a sb luong cau hoi dugc mo ta
trong bang cau hai.

Sau khi tinh toan chi sé6 TCTD dai dién cho
ting tinh/thanh phd & cac nim 2016, 2018, 2020
theo cac s6 liéu duoc cong bd trong VHLSS & cac
cudc diéu tra tuong ung, s6 liéu TCTD cac nam
2017, 2019 dugc lay tir gia tri trung binh cta cic
nam lién ké.

Téng quan vé sb lidu sir dung trong md hinh
dinh lugng duoc trinh bay trong bang 3:

Phuwong phap dinh luong

Vi dir liéu dang bang, nghién cuu sir dung
cac kiém dinh dé lwa chon mé hinh phu hop gitta
cac lya chon OLS gop (Pooled OLS); mo6 hinh

Bang 3: Thong ké mé ta dir liéu

Kihi¢u | S0 quansat | Trung binh | P léch chuin | Gia tri tdi thiéu | Gia trj tdi da
bién
TT 315 3.52242 5427531 1.763364 5.44436
TCTD 315 1264011 0429577 052381 2845528
GD 315 19.64105 8.640875 8.2 70.2
HTS 315 3862389 3191833 0308701 1.753683
ND 315 10.12168 10.3659 1 53.9
COoV 315 2 4006364 0 1
(Nguon: Tinh todn cia tic gia)
khoa hoc
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tac dong cd dinh (FE - Fixed Effect Model) hay
mo hinh tac dong ngiu nhién (RE - Random
Effect Model). Trudc hét, nghién ctru sir dung
phuong phap OLS dé udc lwong mé hinh va kiém
dinh cac 13i ctia md hinh, bao gém: dang ham cé
phul hop, ¢6 bo sot bién trong mé hinh, phuong
sai sai sO thay d6i, da cong tuyén. Néu mé hinh
c6 151, hang nhiéu c6 twong quan véi cic bién
giai thich thi hé sb6 ude lugng co thé bi chéch
hoidc khong ddng nhit. Sau do, nghién ctu s&
kiém dinh xem liéu mé hinh FE hodc RE c6 tdt
hon OLS gop hay khong.

Céc budc cua qua trinh kiém dinh lya chon mé
hinh nhu sau:

Budc 1: Kiém dinh tinh tuong quan giita cac
bién dé xac dinh 16i da cong tuyén bang kiém dinh
Pearson va chi s6 phong dai phuong sai VIF.

Budc 2: Kiém dinh Wald test dé lya chon giita
mo hinh FE/RE va m6 hinh OLS/ POLS.

Budce 3: Kiém dinh Hausman dugc st dung dé
chon md hinh FEM hoac REM.

Budce 4: Kiém dinh cac 18i cia md hinh: bao
gbém kiém dinh Wald cho 15i phuong sai sai s6
thay d6i & mo hinh FEM (hodc LM - Breusch va
Lagrangian Multiplier dé danh gia phuong sai sai
s6 thay ddi cia mé hinh REM); Kiém dinh
Wooldridge dé kiém tra ty twong quan.

4. Két qua va thao luin

Két qua woc leong:

Trudc hét, can kiém tra twong quan cip giita
cac bién doc lap dé tranh truong hop xay ra da
cong tuyén giita cac bién doc lap trong md hinh.

Két qua gi4 tri phong dai phuong sai (VIF) duoc
trinh bay trong bang sau:

Qua két qua hé s6 phong dai phurong sai VIF &
bang 4 cho thay: cac gia tri VIF tinh dugc cao
nhat 1a 1.77; thap nhat 1a 1.09. Cac gia tri VIF déu
nho hon 2. Két qua tir bang 4 cho phép két luan
rang khong ton tai hién tugng da cong tuyén giita
cac bién doc 1ap duoc lya chon theo ly thuyét va
dua vao sir dung trong mo hinh (1).

Két qua ude lugng thu duge s& duoc trinh bay
trong bang 5:

Qua cac két qua kiém dinh dugc trinh bay
trong bang 5 cho thiy cac két luan nhu sau:

- Kiém dinh Wald test cho thdy mé hinh FEM
phu hop hon mo6 hinh OLS trong udc lugng tac
dong theo phuong trinh (1). Trong do, thong qua
Wald test ciing cho thdy khong ton tai tinh trang
phuong sai sai s thay doi trong mo hinh FEM.

- Kiém dinh Hausman test cho thdy rang gitra
mo hinh FEM va moé hinh REM thi m6 hinh
FEM phu hop dé ude lugng hon so véi REM. Do
vy, mo hinh FEM va két qua udc luong tir FEM
1a thich hop nhét trong u6c luong tir phuong
trinh (1).

- Kiém dinh Wooldridge cho thay rang khong
tdn tai tinh trang tu twong quan.

Két qua udc luong ctia md hinh FEM trong
bang 5 cho thdy mot s6 diém thu vi khi danh gia
tac dong cua tai chinh toan dién dén ting trudng
kinh té:

Tai chinh toan dién 1a yéu t6 c6 tac dong 16n
nhit dén ting truong kinh té. Cai thién 1 diém

Bang 4: Hé s6 phéng dai phirong sai

Bién VIF 1/VIF
TCTD 1.26 0.793650
GD 1.77 0.564831
HTS 1.49 0.672008
ND 1.32 0.755909
COV 1.09 0.917808
VIF trung binh 1.59

(Nguon: Tinh todn cua téc gia)
khoa hoc
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Bang 5: Két qua woe lwong va kiém dinh

Bién giai thich OLS (SE) FE (SE) RE (SE)
TCTD 1.314% 1.045 ** 1.049%*
(.795) (.230) (.229)

GD 0175%%+ 009%** 010%**
(.003) (.002) (.002)

HTS 3325k 160%** 165%%x
(.086) (.029) (.029)

ND -016%% ~015%* -016%*
(.003) (.226) (.001)
CcoVv -.062%* -.003* -.007*
(.059) (011) (011)

_cons 3.065%** 3.3] 5%k 3.293% %
(.093) (.053) (.072)

chi2 (63) = 21467.43

Kiém dinh Wald test vé phuong sai sai s6 thay d6i trong mé hinh FE
HO: sigma(i)"2 = sigma”?2 for all 1

Prob>chi2=  0.0000

Kiém dinh Hausman test lwa chon mé hinh FE hay RE
Ho: Mo hinh RE Ia phu hop
chi2(5) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
5.50
Prob>chi2 =

0.03579

F(1, 62)= 124.562

Kiém dinh Wooldridge vé tu twong quan
HO: Khong ¢6 hién tugng ty twong quan

Prob>F=  0.1461

(**%) p<0.01; (**) p<0.05; (*) p <0.1

(Nguon: Tinh todn cua tdc gia)
phan trim trong chi s do luong tai chinh toan
dién, tinh/thanh phd c6 thé cai thién duoc gi tri
GRDP binh quan dau ngudi khoang 1%. Ngoai tai
chinh toan dién, yéu t gido duc ciing c6 tic dung
tich cuc dén tang truong kinh té dia phuong. Véi
moi muc gia ting trong ty 1¢ lao dong da qua dao
tao s& khién gia tri binh quan dau nguoi khoang
0.009% trong thu nhap dan cu. Bén canh do, viéc
gia ting dau tu cho chit lugng co so ha tang s6
gop phan quan trong vao ting truong kinh té.
Twong tyr, néu s thué bao sir dung hé théng mang
internet dia phuong trung binh tang 1&€n 1% s€ gop
phan cai thién ting truong GRDP trung binh cua
tinh khoang 0.16%. V&i thuéc do nghéo da chiéu,

két qua ude luong cho thay rang ty 1& nghéo da
chiéu ting 1én 1diém phan trim s& khién két qua
GRDP binh quan cta dia phuong c6 xu hudng
giam khoang 0.15% twong ung. Cudi cing, su
xuét hién cua dai dich Covid-19 d3 c6 tac dong toi
GRDP binh quan cac dia phuong ¢ Viét Nam. Dai
dich Covid-19 da lam giam GRDP binh quén
khoang 0.003% tuong tng.

Thao lugn:

Trude hét, qua cac nhan td kinh té - x4 hoi tac
dong dén tang truong quy mo kinh té dia phuong,
tiép can tai chinh toan dién la nhan t6 c6 vai tro
quan trong va tao ra su thay ddi 1on nhat. Két qua
nay thong nhat voi nghién ctu cia Sethi va
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Acharya (2018) cho nhém 31 qudc gia dang phat
trién giai doan 2004 - 2010 va nghién ctru cua
Ifediora et al. (2022) cho nhém qudc gia chau Phi
can Sahara. Hau hét cac nghién ctru cho nhom
qudc gia déu sir dung tiép cén tai chinh toan dién
thong qua viéc tiép can cac dich vu ngan hang,
trong khi d6 nghién ctru cdp tinh cho Viét Nam
do luong tiép can tai chinh toan dién & goc do vi
mo v6i 3 khia canh tiép can bao gdm: tiép can
dich vy ngan hang, kha ning vay von va kha ning
tham gia thi truong tai chinh cua hd gia dinh.
Viéc tiép can nghién ctru tir goc do vi md (cap
tinh/thanh phd va cép ho gia dinh) cho phép thu
thap thong tin va danh gia vé tiép can tai chinh
toan dién mdt cach chi tiét va cu thé hon so véi
goc do tiép can vi mo cua hau hét cac nghién ciru
hién nay. Tuy nhién, két qua nghién ciru cho Viét
Nam méi chi kiém chung duge mdi tac dong nay
trong khoang thoi gian twong ddi ngin 2016-
2020. Mot s6 cac két qua nghién ciru v6i cing
cach tiép can tai chinh toan dién cho cung mdt
dbi twong nghién ctru lai cho két qua ude luong
khac nhau trong ngin han va dai han. Két qua
nghién ciru cho Nigieria cho thdy ton tai tuong
tac tidu cuc trong ngin han (Nkwede, 2015)
nhung tuong tac nay lai c6 xu hudng tich cuc
trong dai han (OBAYORI, 2020). Do vay, hién
van chua c6 day du minh chimg cho nhiing tac
dong tich cuc cua tiép can tai chinh toan dién cﬁp
dia phuong ¢ Viét Nam s& khuyén khich ting
truong kinh té trong dai han. Khuyén khich tiép
can tai chinh toan dién c6 tdc dong toi tang
truong kinh té dia phuong nhu thé nao trong
tuong lai van con 1a van dé can dugc nghién ciru
chuyén sau cho bdi canh ciia Viét Nam.

Ngoai tiép can tai chinh toan dién, cac nhén tb
kinh té - xa hoi duoc téng quan va dua vao mo
hinh nghién ctru cling dong goép tac dong téi tang

truong kinh té dia phuong. Viéc cai thién ha t::fmg
sO théng qua trién khai hé thdng internet phu
song rong hon déng vai tro quan trong ddi véi
tang truong kinh té. Két qua nay kha dong nhat
v6i nhiéu nghién ctru vé ha ting s voi ting
truong. Nhiéu nghién ciu cho két qua tuong
ddng di 1y giai cac nguyén nhan va co ché tac
dong ciia ha tang sd d6i v6i ting truong kinh té
khu vyc bao gdbm: giam chi phi giao dich thong
tin va nang cao thu nhap (Abor et al., 2018); hd
trg van dé thanh toan va nhiing tién ich tai chinh
cho ho gia dinh ciing nhu cong dong str dung ha
tang s6 (Nchofoung & Asongsu, 2022). V& co
ban, ha ting sb 1a diéu kién nén tang dau tién cho
viée trién khai va thuc day tiép can tai chinh toan
dién. Véi diéu kién han ché vé sd liéu, ha tang sb
trong nghién ctru dugc dai dién béng ty 1€ )
lugng st dung internet binh quan dau ngudi, tuy
nhién day chua phai 1a mot dai dién hoan hao mo
ta cho thyc trang vé ha t?mg sb cua dja phuong.
Hé thdng mang ludi co so ha tang s6 1 co ché
dam bao cho viéc thiét 1ap, van hanh céc giai
doan cua hoat dong kinh té. O Viét Nam hién nay,
co sO ha tﬁng sb con chua duoc quan tam mot
cach dong bo co thé gay ra tinh trang dit gdy cac
mdi lién két, cac chudi hoat dong kinh té trén thi
truong, &t dong va khé luan chuyén cac ngudn lyc
nhu ngudn vén, ngudn lao dong dich chuyén giita
cac khu vuec,... gy can tré muc ti€u tang trudng
kinh té dia phuong.

Giam ty 1¢ ngheo da chiéu va gia ting ty 1¢ lao
dong dugc dao tao s€ khuyén khich tang trudong
kinh té dia phuong ¢ Viét Nam. Két qua nghién
cuu thuc nghiém cho Viét Nam théng nhét véi
nhiéu nghién ctru 1y thuyét va thuc nghiém trudc
day. Nghién ctru gan day ctia Fosu (2017) con chi
16 tac dong ciia giam nghéo dén ting trudng kinh
té 1a rat 16n, dac biét 1a & Chau Au va Trung A, va
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tdc dong nay nho hon & Chau Phi. Gidam nghéo
trong ngan han 1a yéu té truc tiép tac dong dén
tang truong kinh t& dia phuong (Nyasha et al.,
2017). Trong bdi canh cta Viét Nam giai doan
2016 - 2020, Viét Nam van duy tri duoc xu thé
giam tuong d6i vé ty 1 ho nghéo ké tir ndm 2016.
Doi song ngudi nghéo duoc cai thién théng qua
gia tang murc thu nhap vuot trén muc chudn nghéo
theo quy dinh, hodc ho nghéo co6 xu huéng dan
tiép can duoc céac dich vu thiét yéu cho nang cao
chat luong doi song con nguoi. Twong tu yéu t6
nghéo déi, cai thién chat lwong ngudn nhan luc
qua hoat dong gido duc va dao tao luén dugc coi
1a phwong cach giam nghéo bén viing (Sianesi &
Reenen, 2003). Déng thoi, mudn cai thién va duy
tri vai tro cua nguén nhan lyc nhu mot yéu t6 dau
vao manh mé tic dong dén ting truong kinh té
khu vue, cén lién tuc dau tu cho giao duc va boi
dudng ngudn lyc con nguoi (Mincer, 1974).
Cudi cung, sy xuét hién cua dai dich Covid-19
da co tac dong xu dén ting truong trong khoang
thoi gian nghién ctru. Tuy nhién, tac dong tiéu cuc
ctia dai dich dén xu huéng mo rong quy moé GRDP
dia phuong 13 tuong dbi nho so véi cac nhan tb
khac trong mé hinh. Nguyén nhén c6 thé ké dén 1a
trong nam 2020, nén kinh t& Viét Nam da bj ton
thuong do céac cudc gian cach xa hoi duogc thuc
hién trén toan qudc va & mot s dia phuong tim
dich da gay t€ liét cac hoat dong kinh té va cat dut
cac mdi lién két kinh té giita cac dia phuong trong
hé thong kinh té quc gia. Hé qua 1a gia tri GRDP
binh quén ¢ hau khép cac dia phuong trén ca nude
déu c6 xu hudng sut giam dang ké. Trong bbi canh
nén kinh té thé gisi va noi dia dinh tré xuyén sudt
nam 2020, dong thoi chinh phi cling nhu mdi ca
nhan déu huy dong téi da cac ngudn luc sin co
nham chong dich va giam thiéu thiét hai tir dai
dich Covid. Piéu nay dan dén hé qua lam giam céc
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ngudn lyc cho ting truong kinh té trong twong lai.
Céc hé qua ning né vé mat kinh té - xa hoi da anh
hudng dén Viét Nam khong chi trong nam 2020
ma con nhitng nam tiép sau d6. Su xuét hién cta
dai dich Covid-19 trong giai doan nay nhic nho
Viét Nam ciing nhu hé théng kinh té toan cau can
thiét phai co sy chuan bi va nhitng tng pho kip
thoi nhdm giam thiéu tac dong ciia nhiing cu sbc
tiéu cuc dén tang truong kinh té.

5. Két ludn

Tir két qua nghién ctru cho Viét Nam trong giai
doan 2016 - 2020, tac dong tich cuc cua tai chinh
toan dién dén tang trudng kinh té 1a kha rd rét. Do
vay, dé thuc diy ting truong kinh té can thyc hién
mot sé giai phap nham néng cao va ting do bao
phu cua tai chinh toan dién cip dia phuong & Viét
Nam trong thoi gian t6i. Cu thé 1a: (1) Can hoan
thi€n va cdp nhat cac thudc do tai chinh toan dién
cho Viét Nam phu hop bdi canh nén kinh té ciing
nhu sy phat trién vé mit cong cu do ludng cua thé
gidi; (2) Tang cudng tuyén truyén va ning cao
hiéu biét ciing nhu ¥ thirc vé vai tro cua tai chinh
toan dién trong qua trinh ting trudng kinh té bén
vitng; (3) Chinh phu can c6 co ché quan 1y hiéu
qua hd trg mang ludi ngan hang - tai chinh, dong
thoi ting cuong lién két hoat dong giita cac khu
vuc trong hé thdng ngan hang - tai chinh.

Ngoai tai chinh toan dién, cac yéu té kinh té
- x4 hoi khac ciing c6 tac dong dén ting truong
kinh té. Két qua nghién ciru thuc nghiém cho
thay can ting cuong dau tu cho gido duc dao tao
va co s& ha tang s6 & mdi dija phuong thuc diy
tang truong kinh té bén vitng. Véi nhip do ting
trudng ngdy cang nhanh, can c6 giai phap nhim
thu hut cac ngudn luc dau tu cho hoat dong giao
duc va dao tao ndi chung, cling nhu hoat dong
gido duc va dao tao vé céc kién thure tai chinh
noéi riéng dac biét cho dan cu va luc lugng lao
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dong cac vung dan tdc thiéu s6, mién nui. Pbi
v6i muc tiéu mé rong va ning cao chat lugng co
s vat chat va ha tang sd néi chung cua dia
phuong, can uu tién cho hé théng co sé ha tang
va tang cuong thiét 1ap ciing nhu két ndi co so
ha tﬁng sb & cac khu vuc mién nui, vung sau,
vung xa va hai ddo. Thyuc hién hi€u qua xo6a doi
giam nghéo d6i v&i nhom “16i” cua nghéo déi
bao gém nhém dén toc thiu sb trude tién, sau
d6 s& dén nhém nguoi nghéo khu vuc ndng thon
hodc thanh thi nhung thiéu tiép can dich vu co
ban. Pic biét, can quan tam dén nhiing doi
tuong yéu thé, co nguy co cao roi vao tinh trang
tai nghéo dé bao vé thanh qua giam nghéo bén
vitng. Cudi cung, thuc hién cac chinh sach khoi
phuc ting truong kinh té giai doan hau Covid-
19. Pong thoi, chinh phi can c6 nhiing kich
bén, sach lugc tng pho ddi véi nhirng bién dong
bat ngd tir bén ngoai nhu dai dich Covid-19
nham bao vé thanh qua ting trudng kinh té va
giam thiéu thiét hai kinh té - x3 hoi.

Véi két qua nghién ctu thu duogc cho Viét
Nam giai doan 2016 - 2020, nghién ctru van con
nhiéu han ché. Ngudn thu thap sé liéu chua dong
nhit voi da phén sb liéu duoc thu thap trong nién
giam thong ké cac tinh/thanh phd, thi s ligu vé
tai chinh toan dién lai duogc tiép can tir dir liu
cép ho cho dén nam 2020 va dai dién cho cap
tinh/thanh phd. Dit lidu tai chinh toan dién cap
tinh ctia nam 2017, 2019 duoc tinh toan tir s lidu
cta hai nam lién ké. Cac bién s kinh té - x3 hoi
tac dong dén tang truong kinh té dia phuong
dugc d¢ xuat trong mo hinh dya trén tiép can
tong quan cua tic gia. Tac gia hy vong cé thé
khic phuc dugc nhitng thiéu sot ké trén va tiép
tuc phat trién ndi dung nghién ctru nay theo chiéu
sdu & cac nghién ctru tiép theo. ¢
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Summary

The impact of financial inclusion on economic
growth has been researched and debated multi-
dimensionally recently. Theoretical and empirical
research results with cross-country data show that
the relationship between inclusion financial
expansion and economic growth exists quite
closely and is highly significant. But whether this
impact relationship is positive or negative, big
impact or a small impact, is different depending
on the context of each country. With the goal of
researching the relationship between financial
inclusion and economic growth for Vietnam in the
period 2016 - 2020, household-level data and
provincial-level data for Vietnam are selected.
The results show that enhancing financial
inclusion has a largely positive impact on GRDP
per capita. In addition, increasing the proportion
of trained workers in the workforce, enhancing
digital infrastructure through the internet usage
rate, reducing multidimensional poverty, while
minimizing negative impacts from the Covid
pandemic will improve economic growth in
Vietnam in the period 2016 - 2020.
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