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1. Đặt vấn đề
Sự phát triển của cách mạng công nghiệp

4.0 và công nghệ blockchain đã tạo ra một hệ
sinh thái tài sản kỹ thuật số mới, trong đó tài
sản mã hóa (crypto-assets) giữ vai trò trung
tâm. Các loại tài sản như Bitcoin, Ethereum,
NFT hay token hóa quyền sở hữu đã và đang
trở thành công cụ đầu tư, thanh toán, và huy
động vốn phổ biến trên thế giới (KPMG,
2024). Theo báo cáo của (Chainalysis, 2024),
Việt Nam nằm trong nhóm 10 nước có tỷ lệ
người sở hữu tiền mã hóa cao nhất toàn cầu.
Trong báo cáo mới đây vào tháng 9/2025, số
liệu thống kê của Chainalysis cho thấy, thị
trường tiền mã hóa của Việt Nam đã vượt
mốc 220 tỷ USD; từ tháng 7/2024 đến tháng
6/2025, thị trường tiền mã hóa Việt Nam đã
có   mức tăng trưởng mạnh mẽ 55%, theo các

chuyên gia tài chính số, đó là những dấu hiệu
cho thấy thị trường đã chuyển từ giai đoạn
bùng nổ đầu cơ sang phát triển bền vững và
trưởng thành hơn (Chainalysis, 2025). Tuy
nhiên, trong khi các giao dịch kinh tế - tài
chính liên quan đến tài sản mã hóa (TSMH)
đã xuất hiện rõ rệt, hệ thống pháp luật và kế
toán Việt Nam chưa có cơ chế phù hợp để ghi
nhận, đo lường/đánh giá và trình bày loại tài
sản mới này.

Theo Luật Kế toán Việt Nam năm 2015 và
các Chuẩn mực kế toán Việt Nam (VAS), tài
sản chỉ được ghi nhận khi “đem lại lợi ích
kinh tế trong tương lai và có thể xác định
được giá trị một cách đáng tin cậy”. Tuy
nhiên, TSMH không thể xếp vào nhóm tài sản
tài chính (vì không có bên phát hành chịu
nghĩa vụ tài chính), không phải hàng tồn kho
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Việc Việt Nam bắt đầu thí điểm thị trường tài sản mã hóa đặt ra nhu cầu cấp thiết
về khung kế toán cho loại tài sản mới này. Bài viết hệ thống hóa, phân tích và so

sánh các cách tiếp cận quốc tế (IFRS, US GAAP, ASBJ), qua đó đề xuất một khung kế toán sơ
bộ phù hợp với bối cảnh pháp lý và năng lực kiểm soát của Việt Nam. Phương pháp nghiên
cứu chủ yếu là nghiên cứu định tính, dựa trên phân tích, tổng hợp tài liệu, so sánh quy định
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sản mã hóa, mặc dù không phải là tài sản tài chính theo nghĩa truyền thống, vẫn đáp ứng định
nghĩa “tài sản” trong Khung khái niệm về lập và trình bày BCTC (Conceptual Framework for
Financial Reporting, 2018); do đó, Việt Nam có thể kế toán theo hướng xem đây là tài sản vô
hình hoặc hàng tồn kho, tùy mục đích nắm giữ. Bài viết đề xuất khung nguyên tắc bốn bước
(ghi nhận - đo lường - trình bày - thuyết minh) cho tài sản mã hóa, đồng thời kiến nghị Bộ Tài
chính ban hành chuẩn mực hoặc hướng dẫn tạm thời để thống nhất thực hành và đảm bảo
minh bạch thông tin tài chính.
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(trừ trường hợp doanh nghiệp kinh doanh
crypto), và cũng không hoàn toàn đúng với
khái niệm tài sản vô hình (vì tính chất biến
động và chưa được pháp luật công nhận).
Điều này dẫn tới khoảng trống trong chuẩn
mực kế toán, gây khó khăn cho việc lập, kiểm
toán và công bố thông tin BCTC.

Trong bối cảnh Việt Nam đang triển khai
Đề án áp dụng Chuẩn mực Báo cáo Tài chính
Quốc tế (IFRS) giai đoạn 2025-2030, đồng
thời Chính phủ Việt Nam mới đây đã ban
hành Nghị quyết thí điểm thị trường tài sản
mã hóa (Nghị quyết 05/2025/NQ-CP có hiệu
lực thi hành từ ngày 9/9/2025 và thời gian thí
điểm trong vòng 5 năm) việc nghiên cứu vấn
đề kế toán tài sản mã hóa có ý nghĩa rất quan
trọng. Một mặt, nó giúp Việt Nam chủ động
thích ứng với xu thế tài chính số toàn cầu; mặt
khác, nó góp phần bổ sung nền tảng pháp lý
và kỹ thuật cho việc ghi nhận các loại tài sản
phi truyền thống. Hai mục tiêu cơ bản của bài
viết này là: (1) Tổng hợp, phân tích và so sánh
các cách tiếp cận kế toán quốc tế về TSMH;
và (2) Đề xuất khung kế toán khả thi cho Việt
Nam theo bốn bước: ghi nhận, đo lường, trình
bày và thuyết minh.

Phần tiếp theo của bài viết có cấu trúc như
sau: phần 2 sẽ là khái quát về tài sản mã hóa,
phần 3 trình bày tổng quan các nghiên cứu
trong và ngoài nước về kế toán TSMH, phần
4 là nhận diện khoảng trống nghiên cứu, phần
5 trình bày phương pháp nghiên cứu, phần 6
là các thảo luận và đề xuất khung nguyên tắc
bốn bước cho TSMH ở Việt Nam, phần 7 là
kết luận và các khuyến nghị, hàm ý. Bài viết
kết thúc bằng phần 8 với hạn chế và gợi ý các
hướng nghiên cứu trong tương lai.

2. Khái quát về tài sản mã hóa
2.1. Định nghĩa tài sản mã hóa
Là một loại tài sản mới hình thành trên cơ

sở của Cách mạng công nghiệp 4.0 nên chưa
có một định nghĩa thống nhất về TSMH. Theo
OECD (2020) và UK Law Commission
(2023) tài sản mã hóa (TSMH) có thể hiểu là
các giá trị kinh tế được thể hiện, ghi nhận và
chuyển giao dưới dạng mã hóa số trên nền
tảng công nghệ chuỗi khối (Blockchain) hoặc
công nghệ sổ cái phân tán (Digital ledger
technology - DTL), trong đó quyền lợi của
chủ thể được xác lập thông qua khóa mật mã
thay vì chứng thư pháp lý truyền thống. Điểm
cốt lõi của TSMH không nằm ở “hình thức

số”, mà ở cơ chế xác lập, lưu giữ và chuyển
giao quyền dựa trên thuật toán và mạng lưới
phi tập trung. 

Cách hiểu này cho phép phân biệt TSMH
với tiền điện tử theo nghĩa hẹp, cũng như với
các tài sản số truyền thống (digital assets) vốn
chỉ là dữ liệu số hóa của tài sản đã tồn tại (tài
sản cơ sở) trong khuôn khổ pháp lý quen thuộc.

2.2. Bản chất pháp lý của tài sản mã hóa
Dưới góc độ pháp lý, cũng theo OECD

(2020) và UK Law Commission (2023),
TSMH hiện nay chưa có địa vị pháp lý thống
nhất giữa các quốc gia. Một số hệ thống pháp
luật tiếp cận TSMH như tài sản, một số coi là
công cụ tài chính, trong khi nhiều quốc gia
vẫn xem đây là đối tượng chưa được thừa
nhận đầy đủ. Điểm đặc thù là: quyền sở hữu
TSMH không được xác lập thông qua đăng
ký pháp lý hay hợp đồng theo nghĩa truyền
thống, mà thông qua quyền kiểm soát khóa
riêng (private key).

Chính sự tách rời giữa quyền kinh tế và sự
thừa nhận pháp lý này tạo ra thách thức lớn
cho kế toán. Đó là kế toán cần ghi nhận và đo
lường tài sản này dựa trên bản chất kiểm soát
và lợi ích kinh tế, trong khi nền tảng pháp lý
lại chưa hoàn chỉnh (IASB, 2018). Ở góc độ
này, giữa quy định pháp lý và kế toán còn có
những độ trễ và xung đột nhất định.

2.3. Bản chất tài chính của tài sản mã hóa
Xét dưới góc độ tài chính và kế toán có

tính pháp quy (IASB, 2018), TSMH thỏa mãn
các tiêu chí cốt lõi của một tài sản: (i) có khả
năng tạo ra lợi ích kinh tế trong tương lai; (ii)
được kiểm soát bởi một chủ thể; và (iii) phát
sinh từ các sự kiện đã xảy ra. Tuy nhiên,
TSMH thường không tạo dòng tiền cố định,
giá trị phụ thuộc mạnh vào kỳ vọng thị
trường, công nghệ nền tảng và mức độ chấp
nhận của cộng đồng.

Do đó, TSMH mang bản chất lai ghép: vừa
có đặc điểm của tài sản tài chính (khả năng
giao dịch, biến động giá mạnh), vừa có nét
tương đồng với tài sản vô hình (không có
hình thái vật chất, giá trị phụ thuộc vào quyền
và lợi ích gắn với nền tảng công nghệ) (IASB,
2018; Bonsóns & Badnarova, 2019;
Prochazk, 2018).

2.4. Phân loại tài sản mã hóa
Trong nghiên cứu và thực hành, theo

OECD (2020) TSMH thường được phân loại
thành ba nhóm chính: (i) Token thanh toán
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(payment tokens): dùng làm phương tiện trao
đổi hoặc lưu trữ giá trị; (ii) Token tiện ích
(utility tokens): mang lại quyền sử dụng sản
phẩm hoặc dịch vụ; (iii) Token chứng
khoán/tài chính (security tokens): đại diện
cho quyền lợi tài chính hoặc quyền sở hữu.

Việc phân loại này có ý nghĩa quyết định
đối với kế toán, bởi khi xây dựng khuôn khổ
kế toán cho TSMH cần phải xuất phát từ bản
chất pháp lý - tài chính và đặc điểm chung
của loại tài sản này.

Việc làm rõ khái niệm, bản chất pháp lý -
tài chính và phân loại TSMH cho thấy rằng
TSMH bao gồm nhiều nhóm bên cạnh những
điểm tương đồng cao, mỗi nhóm tài sản lại có
đặc điểm kinh tế và mức độ rủi ro riêng.
Chính sự đa dạng này đặt ra thách thức căn
bản cho kế toán, bởi các chuẩn mực kế toán
truyền thống vốn được xây dựng dựa trên
những tài sản có hình thái và cơ chế xác lập
quyền rõ ràng. Do đó, trước khi bàn đến các
vấn đề ghi nhận, đo lường và trình bày TSMH
trên báo cáo tài chính, cần tiếp cận kế toán
TSMH trên cơ sở bản chất kinh tế hơn là hình
thức pháp lý. Trong bài viết này, để tránh sa
vào những vấn đề kỹ thuật và ứng xử kế toán
cụ thể, tác giả giới hạn tiếp cận kế toán dưới
góc độ chung hướng tới xây dựng hay hình
thành khung hoặc khuôn khổ kế toán chung
cho TSMH, từng vấn đề cụ thể (ngoài phạm
vi và mục tiêu của nghiên cứu này) sẽ được
xử lý ở các chuẩn mực kế toán riêng sau khi
đã hình thành được khung chung về kế toán.
Đây cũng là tiền đề để phân tích các cách tiếp
cận kế toán khác nhau dựa trên tham chiếu
Khung khái niệm của IASB (2018) và các
nguyên tắc kế toán chung của một số quốc gia
(US GAPP, ASBJ) đối với tài sản mã hóa
trong phần tiếp theo của bài viết.

3. Tổng quan nghiên cứu trong nước và
nước ngoài về kế toán tài sản mã hóa 

3.1. Các nghiên cứu quốc tế về kế toán tài
sản mã hóa

Trên thế giới, nhiều nhà nghiên cứu và tổ
chức nghề nghiệp đã thảo luận sâu về bản
chất và phương pháp kế toán TSMH
(Bednárová et al., 2025; Prochazka, 2018;
Özcan, 2025), đặc biệt từ khi Ủy ban diễn giải
Chuẩn mực BCTC quốc tế - IFRS
Interpretations Committee (IFRS Foundation,
2019) ban hành “Agenda Decision - Holdings
of Cryptocurrencies”. Ủy ban này kết luận

rằng, TSMH không phải là tiền tệ, cũng
không phải công cụ tài chính, mà là tài sản vô
hình theo IAS 38, trừ khi doanh nghiệp nắm
giữ để bán trong hoạt động kinh doanh thông
thường - khi đó, áp dụng IAS 2 - Hàng tồn
kho (Inventories).

Các hãng kiểm toán lớn (Deloitte, 2025;
EY, 2021; KPMG, 2024; PwC, 2021) đều cho
rằng hướng dẫn của Ủy ban diễn giải Chuẩn
mực BCTC quốc tế vẫn còn “tạm thời”, vì
không phản ánh đúng giá trị hợp lý của
TSMH trên thị trường có biến động cao.
Ở Mỹ, Hội đồng chuẩn mực kế toán tài

chính đã ban hành ASU 2023-08 -
Accounting for and Disclosure of Crypto
Assets (FASB, 2023), yêu cầu các DN ghi
nhận TSMH theo giá trị hợp lý thông qua
lãi/lỗ (fair value through profit or loss), đồng
thời công bố thông tin chi tiết về loại tài sản,
phương pháp định giá và rủi ro liên quan. Đây
là bước tiến quan trọng, giúp thông tin tài
chính phản ánh trung thực giá trị kinh tế của
TSMH (crypto-assets), nhưng cũng đặt ra
thách thức về tính tin cậy của dữ liệu định giá.

Nghiên cứu của (Tan & Zhang, 2021) tại
Singapore cho thấy, các quốc gia tuân thủ
IFRS thường phân loại TSMH là tài sản vô
hình, nhưng yêu cầu trình bày riêng trên
BCTC để tăng tính minh bạch. Hội đồng
chuẩn mực kế toán Nhật Bản (Accounting
Standards Board of Japan (ASBJ), 2019)
(Kimura, 2023; Yanagida, 2023) đã ban hành
hướng dẫn ghi nhận “crypto-assets” như tài
sản lưu động nếu nắm giữ ngắn hạn, hoặc tài
sản vô hình nếu nắm giữ dài hạn.

Trong khi đó, (Phu Dao-Le Flécher et al.,
2023) và (Özcan, 2025) nhấn mạnh đến sự
thiếu thống nhất toàn cầu trong định nghĩa và
xử lý kế toán, do mỗi quốc gia có quy định
pháp lý khác nhau về tính hợp pháp của TSMH.

Nhiều nghiên cứu gần đây xem xét mối
quan hệ giữa kế toán, kiểm toán và công nghệ
blockchain, cho rằng blockchain có thể hỗ trợ
xác minh quyền sở hữu và giao dịch trong
chuỗi (on-chain verification), giúp kiểm toán
viên (nội bộ và độc lập) giảm rủi ro gian lận
và sai sót (Schmitz & Leoni, 2019). Tuy
nhiên, việc áp dụng đòi hỏi tiêu chuẩn hóa về
kỹ thuật và quy trình xác nhận, điều hiện nay
chưa được IFRS hoặc IFAC hướng dẫn cụ thể.

Như vậy có thể thấy, hướng nghiên cứu
quốc tế đã đi qua ba giai đoạn: (1) xác định
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bản chất tài sản (2016-2019); (2) tìm kiếm cơ
sở đo lường thích hợp (2020-2023); và (3)
phát triển hướng dẫn trình bày và công bố
thông tin (từ 2023 đến nay). 

Một số tổ chức nghề nghiệp kế toán quốc
tế lớn đã có những nỗ lực ban đầu trong việc
nhận diện, phân loại và đo lường TSMH, tuy

nhiên chưa đạt đến mức thống nhất toàn cầu.
Tính chất phi vật chất, biến động cao và sự
thiếu khung pháp lý rõ ràng khiến tài sản mã
hóa vừa khó được xem là “tiền”, vừa không
hoàn toàn là “công cụ tài chính” (EY, 2021;
KPMG, 2024; PwC, 2021).
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Qua tổng quan, có thể nhận diện bốn cách
tiếp cận chính về kế toán TSMH (crypto
assets accounting): (1) theo hướng tài sản vô
hình - đại diện cho IFRS; (2) theo hướng giá
trị hợp lý và đánh giá lại (fair value - remea-
surement model) - tiêu biểu cho US GAAP;
(3) hướng pháp lý - tài chính hóa như Nhật
Bản (ASBJ); và (4) hướng thận trọng - quản
trị rủi ro như Singapore (ISCA, MAS). Việt
Nam đang ở giai đoạn đầu tiên của chu trình
này, khi mới thảo luận ở cấp độ pháp lý, chưa
có chuẩn mực kế toán riêng.

Dưới đây là bảng tổng hợp so sánh giữa
các hệ thống kế toán và pháp lý lớn về TSMH
hiện nay (Bảng 1).

Qua so sánh, có thể thấy sự khác biệt căn
bản giữa các khuôn khổ nằm ở triết lý kế
toán: IFRS giữ nguyên tắc thận trọng và phù
hợp với bản chất phi tiền tệ, trong khi US
GAAP đã tiến một bước xa hơn khi chấp nhận
fair value measurement – hướng phản ánh
hợp lý giá trị kinh tế thực tế của crypto assets.
Đối với Việt Nam, việc lựa chọn giữa hai

mô hình này không chỉ là vấn đề kỹ thuật, mà
còn là vấn đề chính sách: cân bằng giữa khả
năng kiểm soát (state control) và tính minh
bạch thị trường (market transparency).

3.2. Các nghiên cứu trong nước
Ở Việt Nam, số lượng nghiên cứu về kế

toán TSMH còn rất hạn chế. Phần lớn các bài
viết tập trung vào khía cạnh pháp lý và quản
lý nhà nước. Ví dụ, (Hoàng Văn Thành et al.,
2025; Lê Thị Kim Nhung & Nguyễn Lê Đức,
2024; Nguyễn Thị Cát Tường, 2023) đều cho
rằng, ở Việt Nam tiền mã hóa chưa được xem
là phương tiện thanh toán hợp pháp theo pháp
luật, do đó chưa đủ điều kiện để ghi nhận là tài
sản. Trên cơ sở tham khảo kinh nghiệm quản
lý TSMH ở một số quốc gia, các tác giả đã đề
xuất Việt Nam sớm hoàn thiện khung pháp lý
để TSMH sớm có giá trị pháp lý (Lê Thị Kim
Nhung & Nguyễn Lê Đức, 2024; Nguyễn
Thanh Hà et al., 2025). Trong khi đó, (Nguyễn
Thị Việt Lê, 2023) nhấn mạnh rằng, mặc dù
pháp luật chưa công nhận, song về bản chất
kinh tế, crypto-assets có thể đem lại lợi ích
kinh tế trong tương lai, do đó có thể xem xét
ghi nhận như một loại tài sản vô hình.

Bên cạnh đó, một số ít nghiên cứu trong
nước có liên quan trực tiếp đến chủ đề này,
như kế toán tiền mã hóa (Nguyễn Thị Việt Lê,
2023; Phạm Thanh Hương, 2024), cho rằng

khuôn khổ VAS hiện hành không còn phù hợp
với thực tiễn TSMH. Việc chuyển đổi sang
IFRS được kỳ vọng sẽ giải quyết phần nào vấn
đề này, song IFRS cũng chưa có chuẩn mực
riêng cho crypto-assets, nên việc Việt Nam nội
địa hóa IFRS sẽ cần bổ sung hướng dẫn chi
tiết có tính đến đặc thù của nền kinh tế.

3.3. Tổng hợp và so sánh
Có thể thấy, trong khi quốc tế đã có một số

hướng dẫn và giải pháp thực hành (IFRS
Interpretations Committee, 2019 ; FASB,
2023 ; US GAAP ASU 2023-08) đối với tài sản
mã hóa, thì Việt Nam mới chỉ dừng ở mức thảo
luận lý luận. Các điểm khác biệt chủ yếu gồm:

- Quốc tế: (1) xem tài sản mã hóa là tài sản
hợp pháp, được kế toán theo chuẩn IFRS/US
GAAP; (2) đo lường tài sản theo giá trị hợp lý
(fair value); và (3) yêu cầu công bố chi tiết
thông tin rủi ro trong thuyết minh BCTC.

- Việt Nam: (1) chưa công nhận về mặt
pháp lý, nên chưa có cơ sở kế toán; (2) kế
toán tài sản của Việt Nam vẫn chủ yếu dựa
trên giá gốc; và (3) Việt Nam cũng chưa có
quy định về thuyết minh đối với TSMH.

Những khác biệt này tạo nên khoảng trống
chuẩn mực và cũng là động lực nghiên cứu
cho bài viết - nhằm đề xuất khung kế toán phù
hợp với điều kiện Việt Nam, đồng thời vẫn
đảm bảo tính hội nhập quốc tế.

4. Khoảng trống nghiên cứu
Tổng quan trên cho thấy hiện nay chưa có

một chuẩn mực kế toán riêng cho TSMH
trong hệ thống kế toán Việt Nam. Việt Nam
vẫn đang ở giai đoạn tiến tới thừa nhận về mặt
pháp lý hơn là thiết lập chế độ kế toán. Các
chuẩn mực kế toán Việt Nam (VAS) hiện
hành - đặc biệt là VAS 04 (Tài sản cố định vô
hình) và VAS 02 (Hàng tồn kho) - vẫn dựa
theo IAS giai đoạn cũ và chưa bao hàm nội
dung nhận diện, đo lường, ghi nhận và trình
bày TSMH.

Ngoài ra, các nghiên cứu quốc tế mới chỉ
tập trung vào DN niêm yết hoặc tổ chức tài
chính, trong khi đa phần TSMH tại Việt Nam
do cá nhân hoặc tổ chức phi tài chính nắm
giữ, khó thu thập dữ liệu, thiếu cơ chế kiểm
toán và chưa có tiêu chuẩn định giá thống
nhất (Deloitte, 2025; EY, 2021; KPMG,
2024; PwC, 2021).

Khoảng trống chính có thể tóm tắt ở ba
điểm sau:
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(1) Khoảng trống pháp lý và định nghĩa:
Mặc dù đã có định nghĩa về TSMH theo
khoản 2 Điều 47 Luật Công nghiệp công nghệ
số 2025 (có hiệu lực từ 01/01/2026). Việt
Nam chưa xác định rõ “tài sản mã hóa” thuộc
loại tài sản nào trong hệ thống pháp luật dân
sự và tài chính kế toán.

(2) Khoảng trống phương pháp đo lường:
chưa có hướng dẫn đo lường đáng tin cậy cho
giá trị crypto hoặc token, trong khi thị trường
crypto luôn biến động và thiếu chỉ số giá
tham chiếu.

(3) Khoảng trống về hướng dẫn kế toán -
kiểm toán thực hành: chưa có khung hướng
dẫn cụ thể cho việc ghi nhận, đo lường, trình
bày, và thuyết minh; chưa có quy trình xác
minh on-chain phục vụ kiểm toán nội bộ,
kiểm toán độc lập.

Các khoảng trống này tạo điều kiện để
nghiên cứu đề xuất một khung kế toán khả thi
cho Việt Nam - dựa trên đối chiếu kinh
nghiệm quốc tế, có điều chỉnh cần thiết để
phù hợp với đặc thù pháp lý cũng như trình độ
của thị trường tài chính trong nước.

5. Phương pháp nghiên cứu
5.1. Thiết kế nghiên cứu
Nghiên cứu này mang tính hàm ý chính

sách (policy-oriented conceptual study), dựa
vào phương pháp nghiên cứu định tính trên
cơ sở so sánh chuẩn mực (comparative
accounting analysis). Mục tiêu là xây dựng
khung kế toán đề xuất gồm bốn trụ cột: ghi
nhận - đo lường - trình bày - thuyết minh, phù
hợp cho cơ quan hoạch định chính sách kế
toán và kiểm toán.

Thiết kế nghiên cứu gồm ba giai đoạn:
- Giai đoạn 1: Thu thập và tổng hợp tài liệu

chuẩn mực quốc tế (IFRS, US GAAP, hướng
dẫn Nhật Bản, Singapore và một số nghiên
cứu học thuật khác) cùng báo cáo của các
hãng kiểm toán Big4 (PwC, KPMG, EY,
Deloitte).

- Giai đoạn 2: Phân tích nội dung (content
analysis) nhằm nhận diện các nội dung tương
đồng và khác biệt giữa các khuôn khổ, chuẩn
mực; xác định tiêu chí cốt lõi có thể nội địa
hóa cho Việt Nam.

- Giai đoạn 3: Xây dựng khung đề xuất
(conceptual framework) gồm 4 bước kế toán:
ghi nhận - đo lường - trình bày - thuyết minh
một cách logic và hàm ý thực hành.

5.2. Dữ liệu và nguồn trích dẫn
Nguồn dữ liệu gồm:
- Văn bản, chuẩn mực: IFRS

Interpretations Committee (2019), IAS 38,
IAS 2, IFRS 13; FASB ASU 2023-08; Hướng
dẫn MAS (2023); Japan Payment Service Act
2023; Japan Update: Fintech Laws and
Regulations 2024; VAS 04, VAS 02.

- Báo cáo chuyên ngành của các hãng kiểm
toán lớn (Big4) về kế toán, kiểm toán TSMH:
EY (2021), Deloitte (2025), PwC (2021),
KPMG (2024).

- Các tài liệu khoa học: nghiên cứu về kế
toán TSMH, blockchain audit và định giá
(Bednárová et al., 2025; Bonsón &
Bednarova, 2019; Prochazka, 2018; Garanina
et al., 2021; Yanagida, 2023) cùng một số ít
nghiên cứu trong nước (Nguyễn Thị Việt Lê,
2023; Phạm Thanh Hương, 2024).

5.3. Phương pháp phân tích
Bài viết áp dụng phương pháp phân tích so

sánh (comparative analysis) và phân tích diễn
giải (interpretive synthesis). So sánh nhằm chỉ
ra điểm tương đồng, khác biệt giữa các hệ thống
kế toán; diễn giải nhằm rút ra các nguyên tắc cốt
lõi có thể áp dụng trong bối cảnh Việt Nam.

Ngoài ra, nhóm nghiên cứu cũng vận dụng
phương pháp đối chiếu logic chuẩn mực: đối
chiếu IAS 38 với FASB ASU 350-60 và với
VAS 04, VAS 02 để xác định tính tương đồng
hoặc khác biệt.

5.4. Độ tin cậy và giới hạn
Do TSMH chưa được thừa nhận đầy đủ về

mặt pháp lý tại Việt Nam, các đề xuất chỉ
mang tính khung định hướng chính sách (pol-
icy framework) và hàm ý.

6. Kết quả nghiên cứu và bàn luận
6.1. Đề xuất khung kế toán tài sản mã

hóa cho Việt Nam
Kết quả tổng hợp lý luận và kinh nghiệm

quốc tế cho thấy, việc xây dựng chuẩn mực kế
toán cho TSMH nên dựa trên bốn bước cốt lõi
trong quy trình kế toán: (1) ghi nhận; (2) đo
lường; (3) trình bày; và (4) thuyết minh. Cách
tiếp cận này vừa đảm bảo tính hệ thống của
khung kế toán, vừa tạo thuận lợi cho các cơ
quan chuyên môn trong việc chuyển hóa
thành chuẩn mực cụ thể trong tương lai.

6.1.1. Ghi nhận (Recognition)
Tiêu chí ghi nhận:
TSMH được ghi nhận khi (a) DN kiểm

soát được TSMH, (b) có khả năng thu được
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lợi ích kinh tế trong tương lai và (c) giá trị của
TSMH có thể được đo lường một cách đáng
tin cậy (IASB, 2018). Điều này tương đồng
với định nghĩa tài sản trong Khung khái niệm
(Conceptual Framework for Financial
Reporting, 2018) của IFRS Foundation.

Phân loại kế toán đề xuất:
- Nếu TSMH được nắm giữ với mục đích

đầu tư hoặc giao dịch ngắn hạn, nên được
phân loại là tài sản vô hình theo IAS 38 -
Intangible Assets, trừ khi nó được giữ để bán
trong quá trình kinh doanh thông thường.

- Nếu DN là sàn giao dịch hoặc môi giới,
TSMH nên được phân loại là hàng tồn kho
theo IAS 2 - Inventories do được nắm giữ
nhằm bán ra hoặc cung cấp dịch vụ thanh toán.

- Nếu DN phát hành token nhằm huy động
vốn hoặc phục vụ hệ sinh thái nội bộ (utility
token), cần ghi nhận nghĩa vụ nợ phải trả
tương ứng cho đến khi nghĩa vụ được thực

hiện theo IFRS 15 - Revenue from Contracts
with Customers.

Vì Việt Nam chưa có khung pháp lý cho
loại tài sản này, nên trước mắt có thể áp dụng
hướng dẫn tương tự IAS 38 cho DN nắm giữ
token hoặc crypto, đồng thời yêu cầu ghi
nhận tách biệt giữa TSMH do DN sở hữu và
TSMH do DN nắm giữ thay người khác (theo
đề xuất của PwC, 2021). Khi đó các bút toán
kế toán cụ thể với một số giao dịch điển hình
như sau (Bảng 2).

6.1.2. Đo lường (Measurement)
Logic với đề xuất ghi nhận ở trên, việc đo

lường TSMH cần linh hoạt giữa hai phương
pháp: giá gốc (đảm bảo thận trọng) và giá trị
hợp lý (phản ánh trung thực giá trị thị trường).
Trong bối cảnh Việt Nam, do thị trường chưa
minh bạch, nên ưu tiên mô hình giá gốc kết
hợp ghi nhận suy giảm giá trị. Về dài hạn, khi
hệ thống sàn giao dịch được cấp phép và có dữ
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liệu định giá đáng tin cậy, có thể chuyển sang
mô hình đánh giá lại, theo giá trị hợp lý có
kiểm soát. Vì vậy, tác giả đề xuất cách thức đo
lường trong Bảng 3 dưới đây.

6.1.3. Trình bày (Presentation)
Các DN nên trình bày TSMH trên BCTC

như một mục riêng, tách biệt khỏi tài sản vô
hình truyền thống. Cụ thể:

- “Tài sản mã hóa (Crypto Assets)” nên là
tiểu mục dưới “Tài sản dài hạn khác” hoặc
“Tài sản ngắn hạn khác”, tùy theo mục đích
nắm giữ.

- Khi TSMH được sử dụng để thanh toán
hoặc đầu tư ngắn hạn, cần công bố lưu
chuyển dòng tiền liên quan, giúp người đọc
hiểu rõ ảnh hưởng đến thanh khoản.

- Trên BCKQHĐKD, mọi chênh lệch đánh
giá lại, suy giảm giá trị, hoặc lợi nhuận từ
thanh lý tài sản mã hóa cần được trình bày
riêng biệt, tương tự các khoản “giao dịch tài
sản tài chính”.

- Trên BCLCTT, các giao dịch mua bán
TSMH nên được phân loại là hoạt động đầu tư.

6.1.4. Thuyết minh (Disclosure)
Do đặc thù phi tập trung và rủi ro cao, việc

thuyết minh là bước then chốt trong kế toán
TSMH. Các nội dung cần công bố gồm:

(1) Chính sách kế toán áp dụng, bao gồm
cách ghi nhận, đo lường và tiêu chí đánh giá
suy giảm giá trị.

(2) Mục đích nắm giữ: đầu tư, thanh toán,
cung cấp dịch vụ hay bảo lãnh hợp đồng.

(3) Giá trị hợp lý và cơ sở định giá, nêu rõ
nguồn dữ liệu giá (ví dụ: CoinMarketCap,
Binance, Coinbase).

(4) Rủi ro trọng yếu: rủi ro biến động giá,
rủi ro pháp lý, rủi ro công nghệ (mất khóa cá
nhân, bị tấn công mạng).

(5) Kiểm toán và xác minh on-chain: yêu
cầu kiểm toán viên thực hiện xác nhận địa chỉ
ví, bằng chứng giao dịch trên blockchain và
tính toàn vẹn dữ liệu. 

Theo Deloitte (2025), EY (2021) và PwC
(2021), phần lớn sai sót trong báo cáo TSMH
đến từ thiếu thuyết minh về quyền kiểm soát
và cơ sở đo lường giá trị hợp lý, dẫn đến rủi
ro hiểu sai đối với nhà đầu tư. 

Dưới đây là đề xuất khung thuyết minh đối
với TSMH (Bảng 4) và đề xuất danh mục xác
minh on-chain liên quan tới các giao dịch về
TSMH phục vụ kiểm tra kế toán, kiểm toán
nhằm tăng độ minh bạch của thông tin đối với
giao dịch loại tài sản này (Bảng 5).
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7. Kết luận và khuyến nghị, hàm ý
chính sách 

7.1. Kết luận
Bài viết đã chỉ ra rằng TSMH, dù chưa

được thừa nhận đầy đủ trong hệ thống pháp lý
Việt Nam, nhưng có ảnh hưởng ngày càng lớn
đến hoạt động tài chính - kế toán. Việc chưa
có chuẩn mực kế toán tương ứng đang tạo ra
khoảng trống đáng kể, khiến các DN thiếu
căn cứ ghi nhận, còn kiểm toán viên (cả nội
bộ và độc lập) gặp khó khăn trong xác minh
và đánh giá rủi ro. Kinh nghiệm quốc tế
(IFRS, US GAAP và các hướng dẫn của Nhật
Bản, Singapore…) cho thấy việc kế toán tài
sản mã hóa có thể dựa vào các chuẩn mực
hiện hành, nhưng cần diễn giải cụ thể hơn cho
phù hợp bối cảnh địa phương. Vì vậy, phần
dưới đây, nhóm nghiên cứu mạnh dạn đề xuất
các khuyến nghị, hàm ý đối với các bên, gồm
tổ chức và người hành nghề kế toán, kiểm
toán như sau. 

7.2. Khuyến nghị, hàm ý chính sách
(a) Đối với cơ quan ban hành chuẩn mực,

Hiệp hội nghề nghiệp kế toán, kiểm toán:
- Bộ Tài chính kết hợp với Hiệp hôi nghề

nghiệp như VACPA, VAA nên nghiên cứu
và xem xét ban hành hướng dẫn tạm thời về
kế toán TSMH, dựa trên vận dụng IAS 38
và IAS 2 tương ứng với VAS 04 và VAS 02
hiện hành.

- Bộ Tài chính nên sớm thành lập nhóm
nghiên cứu chuyên đề về “Digital/Crypto
Assets Accounting Framework” để xây dựng
dự thảo chuẩn mực VAS/VFRS mới.

(b) Đối với doanh nghiệp:
- Dựa trên hướng dẫn của Bộ Tài chính

hoặc Hiệp hội nghề nghiệp, cần xây dựng
hoặc lựa chọn chính sách kế toán nội bộ cho
TSMH, bao gồm kiểm soát truy cập ví, xác
thực giao dịch và phân quyền lưu ký.

- Ứng dụng công nghệ “on-chain verifica-
tion” để tăng tính minh bạch và hỗ trợ công
tác kiểm tra, kiểm toán.

(c) Đối với kiểm toán viên:
- Phát triển danh sách xác minh (checklist)

TSMH, gồm xác nhận quyền kiểm soát, xác

minh giao dịch blockchain và đánh giá rủi ro
gian lận.

- Kết hợp kiểm toán công nghệ thông tin
(IT audit) trong kiểm toán tài chính để đảm
bảo tính toàn vẹn của dữ liệu.

(d) Đối với cơ quan hoạch định chính sách:
- Cần ban hành định nghĩa pháp lý về

TSMH, phân loại rõ: cryptocurrency, utility
token, security token, stablecoin và các
token khác.

- Thiết lập hành lang pháp lý cho sàn giao
dịch trong nước, tạo cơ sở cho định giá hợp
lý, từ đó hỗ trợ triển khai kế toán theo giá trị
hợp lý đối với TSMH.

8. Hạn chế và gợi ý hướng nghiên cứu
trong tương lai 

Bài viết này vẫn còn một số hạn chế nhất
định. Thứ nhất, việc phân tích và đề xuất
khung kế toán cho TSMH chủ yếu dựa trên cơ
sở lý luận, tổng hợp các chuẩn mực quốc tế
(như IAS/IFRS, US GAAP) và kinh nghiệm
chính sách từ một số quốc gia tiên phong.
Trong khi đó, Việt Nam hiện mới ở giai đoạn
đầu của thử nghiệm nên chưa có hệ thống
chuẩn mực hoặc quy định pháp lý chính thức
về TSMH, dẫn đến việc thiếu dữ liệu định
lượng và tình huống thực tiễn để kiểm chứng
các giả định trong mô hình đề xuất. Do vậy,
kết quả nghiên cứu mới mang tính gợi mở
định hướng, chưa thể khẳng định tính khả thi
trên quy mô áp dụng rộng.

Thứ hai, bản chất kinh tế và pháp lý của
các loại TSMH rất đa dạng và biến động
nhanh theo sự phát triển của blockchain và
các mô hình tài chính phi tập trung (DeFi).
Việc phân loại, đo lường giá trị hợp lý, hay
ghi nhận lợi nhuận từ các hoạt động stak-
ing, lending, hoặc giao dịch NFT vẫn còn
nhiều tranh luận giữa các cơ quan chuẩn
mực quốc tế. Điều này giới hạn khả năng
khái quát hóa của các khuyến nghị kế toán
trong bài viết này.

Trong tương lai, các nghiên cứu nên mở
rộng theo ba hướng chính. Thứ nhất, thực
hiện nghiên cứu định lượng và thực nghiệm
nhằm đo lường ảnh hưởng của việc ghi nhận
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TSMH tới chất lượng BCTC và hành vi của
nhà đầu tư. Thứ hai, phân tích khung pháp lý
so sánh giữa Việt Nam và các quốc gia đã ban
hành quy định kế toán riêng cho crypto-
assets, nhằm xác định điều kiện chuyển giao
chuẩn mực phù hợp với bối cảnh nội địa. Thứ
ba, phát triển mô hình kiểm toán và xác minh
on-chain đối với TSMH, qua đó đánh giá vai
trò của kiểm toán viên trong môi trường
BCTC kỹ thuật số.

Việc tiếp tục nghiên cứu sâu hơn, dựa trên
bằng chứng thực tiễn và thử nghiệm chính
sách, sẽ giúp hoàn thiện khung kế toán TSMH
cho Việt Nam, hướng tới một hệ thống minh
bạch, nhất quán và phù hợp với xu thế chuyển
đổi số của nền kinh tế. !
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Summary

Vietnam’s piloting of the crypto-asset
market poses an urgent need for an
accounting framework for this new type of
asset. This article systematizes, analyzes and
compares international approaches (IFRS, US
GAAP, ASBJ) and proposes a preliminary
accounting framework that is suitable for the
legal context and control capacity of Vietnam.
The research method is mainly qualitative,
based on analysis, document synthesis,
comparison of international regulations and
with the Vietnamese accounting framework
(VAS). The research results show that: crypto
assets, although not financial assets in the
traditional sense, still meet the definition of
“assets” in the Conceptual Framework for
Financial Reporting (2018); therefore,
Vietnam can account for them as intangible
assets or inventories, depending on the
purpose of holding. The article proposes a
four-step principal framework (recognition -
measurement -   presentation - disclosure) for
crypto assets, and recommends that the
Ministry of Finance issue temporary
standards or guidelines to unify practices and
ensure transparency of financial information.
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