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¢ dong ciia thué dén phat trién bén viing doanh, nghie/;lp nho va viea (DNNVV) tai Viét

Nam lg mot van de rat duoc quan tam trong bgi can

huwong toi sy hai hog giita ba

tru cot Kinh té - Xa hoi - Moi truong. Ve co ban, he thong thué cua Viét Nam da rat tich cuc
trong vi¢c dinh huong ciing nhw ho tro hoat dong san xuat, kinh doanh cua cdac doanh nghiép.
Tuy nhién tropg thoi gian qua, hé thong thué cua Viét Nam thuwong xuyén co nhitng cdi cach,
dieu chinh dé phu hop hon voi thuc tién dat ra. Bai viet su dung phwong phap cua so sy kién
(CSSK) de do luong tac dong cua su kién giam thyé suat thué thu nhdp,doanh nghiép (TNDN)
den chi so ESG cua 350 DNNVV tai Viét Nam. Két qua cho thay chi so ESG cua 350 DNNVV
dwoc cdi thién sau thoi diém xady ra sy kién giam thué, nhu vay viéc giam thué da co tac dong
tich cuc toi phat trién bén vitng cua DNNVV.

Tir khéa: Cira s6 su kién, giam thué, ESG, doanh nghiép nhé va viea, thué thu nhdp doanh nghiép.

JEL Classifications: E62; H2; 128; Q01.

DOI: 10.54404/JTS.2026.210V.02

1. Pat van dé

Phat trjién bén vitng da va dang tré thanh
mat xu the tat yéu mang lai tam nhin va gia tri
moi. Phat trien bén ving ngay cang duogc
nhi€u doanh nghi¢p quan tdm va dan dua cac
yéu to dai dién cho phat frién bén viing & cap
do doanh nghi¢p vap chién lugc san xuat kinh
doanh. Phat trien bén viing doanh nghiép thé
hién viéc ap dung cac hoat dong kinh doanh
dap trng nhu cau %ién tai ciia doanh nghi¢p va
cac bén lién quan, trong khi van duy tri va
nang cao nguon luc can thiét cho tuong lai
(WCED, 1992).

Trong boi canh kinh dganh khong ngun
phat trién ngay nay, tinh bén virng cuia doan]
nghié¢p,da noi 1én nhy mot dong luc then chot
thuc day su thay doi, doi mdi va kha nang

canh tranh. Trong khi cac doanh nghjép 16n
thuong di dau trong vi¢e ap dung chién lugc
bén virng thi tam diém chu y ngay cang
huong vé mot phan khic manh mé€ va nang
dong cua thé gidi kinh doanh la khuy vuc
DNNVV. Cac DNNVYV co6 thé giai quyét cac
moi quan tam lién quan cong dong va thuc
day nhiing chuyén doi trén con duong hudng
td1 su bén ving (Linda Westman et al., 2019;
Maitreyee Das et al., 2020). Ca&c DNNVV
xem phat trién bén virng 1la mdt cach dé duy
tri sy can bang gilta cdc mo1 quan tam Moi
tryong - Xa hoi - Quan tri. Cac DNNVV c¢o
theé dap trng nhu cau cua cac bén lién quan dé
giam bot tac dong xa hdi hodc moi truong
trong hoat dong kinh doanh cua ho va phat
trién cac k¥ nang can thiét dé co tac dong tot

khoa hoc =
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dén ca xa hoi va mdi truong bang cach su
dung chién lugc kinh doanh bén ving
(Maitreyee Das et al., 2020). Vi vay, dé thuc
day su phat trién bén viing cua khu vuc
DNNVYV rat can c6 mot h¢ thong co che,
chinh sach bao quat, day du, trong do chinh
sach thue 1a mdt trong nhitng chinh sach duoc
nhiéu hoc gid thuc hién nghién cuu. Tuy
nhién, chua c6 nhi€u nghién ctru dinh lugng
thuc hién danh gid tac dong ctia nhirng thay
doi, cdi cach quy dinh ve thué doi véi su phat
trién bén viing cua DNNVV tai Viét Nam
trong thoi gian qua. o i

Tai nghién ctru nay, két cau cua bai viét
bao gobm cac ndi dung vé tong quan nghién
ctru, moO hinh nghién ctru, phugng phap dinh
lugng, dit li€u nghién ctru, két qua nghién
ctru, thdo ludn va cudi cung ]a cadc ham y vé
thué nham ho tr¢g sy phat trién bén viing cua
DNNVYV tai Viét Nam.

2. Tong quan nghién ciru |

Do lwong sy phat trien bén vitng cua
doanh nghiep nho va viea théng qua bo tiéu
chi ESG )

. ESG duogc nhan thue tr rat sém, theo do
yéu t0 tai chinh, moi truong va xa hoi nén
dugc dua vao khi danh gié trién vong dai han
cua mot doanh nghi¢p. ESG la sy tiép nodi va
hién dai hga de xuat cua Elkington vi viéce
dua vao yéu to “quan tri” do cach thuc dicu
hanh mdt doanh nghié¢p s€ tdc dong dén loi
nhuén rong cta doanh nghi¢p d6 (Elkington,
1998). Vi du, cach mdt doanh nghi¢p doi xu
v61 nhan vién c6 thé anh hudng dén tinh than,
long trung thanh cia nhan vién va do dé anh
huong dén kha nang gitt chan nhan tai. Vi
vay, khong thé thuc hién danh gia tinh hinh
doanh nghiép mot cach chinh xac néu khong
thé truy cap thong tin lién quan dén ESG.
ESG khong con chi 1a van dé tu thién hay dao
dirc ma tro thanh su chap nhan thyuc t€é vé moi
quan h¢ co ban gitra tai chinh doanh nghiép
va xa hoi no6i chung.

D41 véi cac doanh nghi€p ¢ moi quy mo,
cac van dé vé moi truong, xa hoi va quan tri
da tro thanh nhiing can nhac kinh doanh
chinh. Cac chinh sach va hoat dong ESG cua
doanh nghi¢p dugc cac nha dau tu, nhan vién,
khach hang, quan chirc chinh phu va céc bén
lién quan khac theo doi chat ché. Biéu do_lam
cho mdt chién lugc ESG hi€u qua dugc ho trg
boi cac quy trinh quan 1y manh mé ngay cang

tré nén quan trong doi voi thanh cong kinh
doanh lau dai. ESG khong phai 1a mot hién
tuong maéi. Lich sir dau tu ESG, trong do cac
nha dau tu st dung cac ti€u chi ESG dé giup
danh gia cac cong ty, co tir nam 2004 dén nam
2006. Trong ba nam do, thuat ngir ESG da tr&
nén phd bién, mot khudn kho phap ly dé dua
thong tin ESG vao cac quyét dinh dau tu da
dugc phac thao va mdt bo sau ngyyén tac dau
tu ESG van duge st dung cho dén ngay nay
da dugc cong bo - tat ca cac no lyc déu do
Lién hop qudc thuc day. Nguon go¢ cua dau
tu ESG tham chi con sau xa hon doi voi cac
hoat dong dau tu co trach nhiém xa hoi bat
dau hinh thanh vao nhitng nam 1960 va 1970
va mé rong trong hai thap ky tiép theo.
Nhung cac sang kién ESG trong cac doanh
nlghiép da tr¢ thanh tdm diém cha y trong
nhiing ndm gan day do ap luc ngay cang tang
- tr ca bén trong va bén ngoai to churc - nham
cai thién tinh bén viing cia modi truong va
hanh dong theo cach co trach nhi€ém xa hoi.
(Stedman, 2023).

ESG la mdt thuat nglr dai dién cho 03 tru
cOt: Moi truong (E) - Xa hoi (S) - Quan tri
(G) va xuat hién chinh thic vao nam 2003
trong mot ban bao cao cua (IFC, 2003) co6 tén
“Who care wins. one year on” va dén nay dj
trd thanh mot thudt ngtr chung pho bién thé
hién mot cong cu chuyén bi¢t nham danh gia
toan canh buc tranh kinh doanh ctia mot
doanh nghi¢p 1am co s& cho cac bén lién quan
danh gia va nhin nhan. ESG cling thé hién
cach thirc ma cac nha quan tri doanh nghi¢p
can nhac nhiing tac dong cua doanh nghiép
ciing nhu san pham cta doanh nghiép lén cac
y€u to tdng trudng, moi truong va xa hoi. |

Theo (Belli-Bivar, 2019), ESG d¢ cap dén
ba yéu t6 trung tam trong viéc do luong tinh
bén vilng va tac dong dao duc cua cac khoan
dau tu. V€ ban, chat, ESG lién quan dén viéc
danh gia tinh bén, viing dai han cya mot doanh
nghiép thay vi ngan han. Mot s6 yéu to ESG ma
doanh nghi€p can can nhac khi (%éu tu nhu hiéu
qua nang luong, luong khi thai nha kinh, thu
nhép cua nguot lao dong, dao tao va nang cao
trinh d§, muc do truong thanh cya luc luong
lao dong, doanh thu tir cac san pham mai.

B6 tiéu chuan ESG bao gém 03 nhoém tiéu
chuan: Moéi truong (E): cac van dé€ vé bao v¢
moi truong va tai nguyén thién nhién (céc ti€y
chi do luong thuong lién quan dén van deé

=
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phat thai khi nha kinh, quan 1y nguén nude va
chat thai gay 6 nhiém, s d}ll,mg tai nguyén,
kha nang phuc hoi trudc cag rui ro...); Xa hoi
(S): cac van de lién quan dén toan xa hdi (cac
tieu chi do luong nhu sy hai lgng cua khach
hang, tinh da dang, sy cong bang trong tién
luong, tién cong, quyén lgi cia nguoi lao
dong, quan h¢ cong dong...); Quan tri (G):
cac van dé lién quan dén hoat dong cua doanh
nghiép (céac ti€u chi do lugng nhu ban 1anh
dao, cong tac quan tri, chién lugc tai chinh,

uyeén cua cd dong, kiem soat ndi by dé thac

ay tinh minh bach va trach nhiém giai trinh
tur phia ban lanh dao...). L

Tac dong cua thué den diem so ESG

Nhiéy nghién ctru da chung minh tac dong
cua thué¢ doi voi sy phat trién bén virng cua
cac DNNVV. Tuy nhién, tdc dong c6 thé 13
tich cuc hodc tiéu cuc tuy thude vao loai thué
ma Nha nudce ap dung. Nhin chung, thué suat
cao dan dén giam hoat dong kinh doanh_vi n6
lam gidm dong lyc dau tu. Picu nay dan téi
hdu qua ti€u cuc gom giam ndng suat cla
nguo1 lao dong, giam san lugng, viéc l[am va
cudi cung la gidm muc song cua nguoi dan.
Trong khi thué suat thap lai c6 xu hudng thuc
day tang truomng hoat dong kinh doanh khi lgi
nhudn tang dan dén dau tu nhiéu hon ciling
nhu gop phan mo rong kinh doanh.

Nghién ctu cua Picas & cong su (202])
thuc hién danh gia 4nh hudng cua cac khuyén
khich tai khoa va tai chinh cling nhu ho trg
cua chinh phu dén loi nhudn ctia cdc DNNVV
tor nam 2010 dén nam 2019 tai B6 Pao Nha,
Cau hdi nghién ¢uru dat ra la cac ganh nang vé
tai chinh va thué cao doj véi cac DNNVYV ¢6
hau qua nhu thé nao doi véi phat trién bén
viing cua doanh nghi€p. Do d¢, nghién ctru
phan tich cac bién phap khuyén khich khac
nhau do chinh phu B6 Dao Nha cung cap dé¢
l%iém bt ganh nang nay va cai thién lgi nhuan

inh doanh. Nghién clru st dung dir li¢u bang
véi céac tac dong co dinh bang cach sir dung
05 nguon thong tin khac nhau tur 05 loai uu
dai thué, 03 dy an chuong trinh tai ¢chinh khac
nhau cua Lién minh Chau Au. K&t qua cho
thay céac uu dai thue co6 tac dong tich cuc dén
lgi nhuan cta cdc DNNVYV, tuy nhién cac uu
dai tai chinh khéc ctia chinh phu khong c6 bat
ky tac dong ngo. Céc bién phap khuyén khich
tai chinh quyét dinh tich cuc dén ROA va tac
dong tiéu cuc dén ROE. Cac bién phap

khuyén khich dén ndm 2020 ctia B6 Dao Nha
cO tac dong yéu trong nhiing nam dau tién
nhung cai thién trong nhitng nam ti€p theo.

Nghién ctru cua Aribaba & cong su (2019)
xem xét anh huong cua cac chinh sach thué
doi voi PTBVDN tai Bang Ondo, Nigeria.
Nghién ctru thuc hién khdo sit véi quy mo
mau ¢ 18 khu vuc chinh quyén dia phuong.
Nghién ctru da ap dung k¥ thuat lay mau nhiéu
giai doan dé chon cd mau cua 9 khu vuc chinh
quyen dia {)huong noi cac DNNVV dang ky
hop 1€. Dit li¢u thu thap dugg udg tinh str dung
ho1 quy logistic co thur tu dé kiém tra cac gia
thuyet da xay dung. Nghién ¢tru chi ra rang 03
bién gidi thich (cac loai thué, thué suat va gu
dai thue) chiém 43% sy thay doi vé tinh bén
viing cia cdc DNNVV véi gié tri p<0,05, a =
0,0029 va cling thay c6 mot anh huong ti¢u
cuc dang ké gitra nhiéu loai thué va tinh bén
virng cua doanh nghiép trong khi thu€ suat va
uu dai thué c6 mo1 quan hé tich cuc doi voi sy
PTBVDN nhung lai khong dang ké vé mat
thong ké. Dya trén bang ching thuc nghiém,
nghien ciry kién nghi chinh phu nén cung ca
ch¢ d6 thué thuan lgi nhdm khuyén khich ti
than kinh doanh bén virng va gidm thiéu cac
van dé xa hoi.

3. Phuong phap nghién ciru, mé hinh, dir
liéu nghién ciru, phwong phap dinh lwgng

Phwong phap nghién ciru:

Phuong phédp nghién ciu CSSK duogc st
dung thong qua_vi¢c thu thap, phan tich va
kiém tra mgt mau cac DNVVN niém yét tai
Viét Nam. C4c dir li¢u thu thap dugc bao gom
ca¢c thong s6 vé PTBVDN (dai dién bang
diém s6 ESG) va su kién gidm thué suat thue
TNDN danh cho loai hinh DNNVV (tr 25%
xuong 20% ap dung sém hon so vGi cac
doanh nghiép khac tir ngay 01/7/2013 dén hét
ngay 31/12/2015) de lam rd moi quan h¢ gitra
cac doi tugng nghién cuu. Cua so sy kién
duogc thiét 1ap trong khoang thoj gian tir ndm
2013 (pnadm xay ra sy kién) dén nam 2015
(nam ket thuc su ki¢n).

Phuwong trinh dinh luong:

ESDSME; 4 = o + o EVENTCIT ., 4 €, (1)
Trong do:” ESGSME;; ., la diém s6 ESG
cua mau cac DNNVV va EVENTCIT ., dai
dién cho su kién giam thué suat thué TNDN

danh cho DNNVYV; ¢;, 14 sai s0 ctia md hinh.
. Mau nghién ciru 550 doanh nghiép nho
va vira:

khoa hoc =
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Tac gid xac dinh doi tuong 13y dur licu:
CTNY trén san GDCK. Nguon lay dir li€u,
thong tin cua CTNY: BCTC, BCTN trén 03
san HOSE/HNX/UPCOM tir  website
www.vietstock.com. Thoi gian can lay di
li¢u: theo nam, trong giai doan tir nam 2012
dén nam 2018. SO lugng CTNY da thu thap
dugc: 1.650 doanh nghi€p hoat dong trong
cac nhom nganh: nong nghi€p, 1am nghiép,
thuy san; cong nghiép va xay dung; thuong
mai va dich vu. Dr liéu cua DNNVV duoc
lwva chon can cur vao ti€u chi xac dinh
DNNVYV tai Nghi dinh so 80/2021/ND-CP
ngay 26/8/2021 cta Chinh phu quy dinh chi
tiet va huong dan thi hanh mdt so diéu cua
Luat ho trg DNNVV. SO lugng cac, doanh
nghiép 16n s€ dugc loai trir. K&t qua so lugng
CTNY thudc loai hinh DNNVYV duoc loc ra la
768 CTNY da dang & cac nganh, linh vuc va
dia chi/co s& thuong tru trén lanh tho Viét
Nam. Tuy nhién, chi c6 350 DNNVV duogc
lga chon dé cham diém ESG theo cac nganh,
linh vuc ¢6 muc d9 gay 6 nhiém cao (muc I)
can ct theo Nghi dinh so6 08/2022/Nb-CP
ngay 10/01/2Q22 cta Chinh phu quy dinh chi
tiét mot sO diéu cua Luat BVMT.

Dir liéu nghién cuu: L,

Ditr licu cua bien ESGSME 1a diém s0 ESG
do tac gia ty cham dya trén bd tiéu chi ESG
cua B6 KH&DT (2023), gom 82 ti€u chi. Mo
ta diém so: (i) Tong di€ém to1 da cho 82 ti€u
chi 1a 100 diém; (i1) Co ti€u chi néu doanh
nghi¢p co s€ dugc 01 diém; (i1) Co6 ti€u chi
neéu doanh nghi€p co s€ dugc 02 diém; (ii1)
Cq tiéu chi néu doanh nghi¢p c6 s€ dugc 03
diém. Chi tiét mic di€ém cham cho tung ti€u
chi thuc hién cén cur theo SO tay hudng dan
Cong cy danh gia mic do thuc hanh kinh
doanh bén viing ctia doanh nghiép theo khung

ESG cua, B0 KH&DPT & USAID (2023).
Khung diém danh gia cho tng DNNVV: (1)
Duéi 50 diem: khong dat PTBV nén doanh
nghi¢p chua dat tiéu chuan nhan dugc cac ho
trg co ban theo quy dinh; (ii) Tir 50 dén dudi
80 diém: dugc cong nhan PTBV ¢ muc co
ban nhat va co tiém ndng nhan dugc ho trg
cua nha nudc & muc co ban nhat; (iii) Tur 80
diém trd 1€n: duoc cong nhan PTBV & muc
cao va co6 tiém nang nhan dyoc ho trg ciia nha
nuéc & mirc cao nhat. Lan lugt véi ting
DNNVYV, tac gia tra ctru cac thong tin, dir li¢u
tai BCTN. Trong d6 tac gia tim kiém cac noi
dung lién quan c¢ tiéu d¢ vé BCPTBYV, hoag
Bao cao moi truong xa hoi hodc ndi dung ve
danh gia tac dong dén moi trugng va xa hoi
hodc ra soat k¥ cac thong tin nam rai rac tai
BCTN lam can cir cham di€ém theo cac ti€u
chi mdéi truong va xa hoi thudc bd ti€u chj
ESG. Tac gia thyc hién tong hop dir li€u ve
diém s0 ESG cua cac DNNVV va tién hanh
danh gia thuc trang PTBVDNNVYV duya trén
phan tich sy bién dong cua diém sp ESG tong
the va cac diém so ESG thanh phan theo thoi
gian va theo mot sO nganh, linh vuc cua
DNNVYV tai Viét Nam. |

Bang 1 cho thay diém s6 ESG chung c6 xu
hudng tang tor ndm 2013 dén ndm 2018, tang
tir 36,7 diém nam 1én 40,2 diém nam 2015 va
tang lén 45,3 di€ém nam 2018. Biém s6 ESG
mo1 truong tang dot bién tur 0,8 diém nam
2013 1én 3,1 diém nam 2015 va lén 5,6 diem
nam 2018. Biém s6 ESG xa hoi tang tir 17,6
di€ém nam 2013 1én 18,6 diém nam 2015 va
1én 20,5 diém nam 2018. Biém s6 ESG quan
tri cling c6 sy, tdng truong nhung muc ting
khong qué nhiéu nhu céc khia canh khac, tang
tr 18,2 diém nam 2013 1én 18,8 diém nam
2015 va lén 19,2 diém nam 2018.

Bang 1: Mo ta dit liéu vé diém sé ESG ciia mau DNNVV tai Viét Nam giai doan 2013-2018

ESG ESG ESG ESG
Niam Chung madi truong xa hoi quan tri
(ESGSME) (ESGMT) (ESGXH) (ESGQT)
2013 36,7 0,8 17,6 18,2
2014 36,3 0,7 17,6 17,9
2015 40,2 3,1 18,6 18,8
2016 41,7 3,7 19,0 18,9
2017 43,5 52 19,6 18,8
2018 45,3 5,6 20,5 19,2

(Nguén: Tinh todn cia tic gid)
khea hoc
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Dt licu ve su kién giam thué suat thué
TNDN danh cho DNNVV duoc thu thdp qua
vigc ra soat cac van ban phap 1y cé lién quan
den thue TNDN. Cu thé: Tu ngay 01/7/2013 -
31/12/2015, Chinh phu 4p dung thué suat
thué TNDN 1a 22% cho cac doanh nghiép
(giam tr 25%), (trur, truong hop thude dién
huong vu dai vé thué va riéng DNNVV duoc
ap dung muc thué sut 20%).

Phuwong phap woc lugng:

Udc tinh tac dong cua mot su kién c6 thé
xay ra tai cac thoi diém khac nhau trong céc
nhom khac nhau. Vé co ban, phuong trinh
tong quat mo ta sy kién co6 thé viét nhu sau:

J

Yii = a+ z Bj(Lead;); + Z YVic(Lagi)ie + 15 + A + X'l + &

j=2 k=1

Trong do:

- i, t lan luot 1 cac chi sd dai dién cho
nhém 601 tuong va thoi diém.

a A la cag anh huong co dinh.
)& 1a cac bién kiém soat thay doi theo
th(n glan

- 8 1a cac sai 86 khoéng quan sat dugc.

13 bién két qua quan tam.

G01tEvent 1a bién ghi nhan su kién xay ra
trong nhom i i 0 khoang thoi gian t, mo hinh
nghién cuu CSSK trén dit li¢u bang voi j ki
trude (Lead) va k ki sau (Lag) sau thoi diém
su kién dugc mo ta nhu sau:

(Lead))it =1 [t<Eventiy|
(Leadj)it =1 [t=FEventi;], je{l1,2,...,.]-1}
(Lagr)ie =1 [t=Eventiw], k€{l1,2,... . K-1}

(Lagx)ic =1 [t=Eventik]

O day, thoi diém sy kién & cdc nhom co thé
giong hodc khac nhau tuy vao dac tinh cua sy
kién. Tt thoi diém sy kién nay s€ xac dinh
duogc cua so sy kién voi cac bien Leads, Lags
twong ung. Nhom ma khong xay ra thoi diém
su klen ugc xem la nhom ching (nhom co
s0). Su khac biét giira cac nhom tham gia va
nhom ching dua trén so sanh ¢ ki co sé duoc
ghi nhan bd1 hé s6 udce lugng cua cac bien Lead
va Lag. Thong thuong, vi¢c thu thap so liéu nén
duoc thyce hién trudce va sau sy kién tir 02 ky trey
1€n. Vi vay, su kién gidam thué suat thu¢ TNDN
dap ung duoc diéu kién vé khoang thoi gian toi
thiéu trong CSSK cua mo hinh uoc luong.

M6 hinh udc lugng tac dong cd dinh
(FEM) duogc tac gia lya chon sir dung xuat

phat tir cac dac trung cia mo hinh nay va boi
canh cua phan tich CSSK: FEM duoc st dung
rong rai trong dir licu bang vi kha nang khai
thac ca yeu to thoi gian va khong gian. Trong
phuong ghap CSSK, noi ma dir liéu thuong
c6 dang bang (vi du: chi sé ESG ctia DNNVV
trp:('yc va sau su kién), FEM téan dung tdi da
cau truc dr liéu nay.

4. Két qua nghién ciru v3 thao ludn

Thao lugn: Doi véi chi s6 ESG tong thé:
Dua vao két qua udc lugng theo phuong phap
FEM, hé s hoi quy cua, lag? dén lag8 déu
duong va c6 y nghia thong ké ¢ mic, 1%.
bicu nay phan anh chi s6 ESG tong thé cua
DNNVYV duogc cai thién sau thoi diém xay ra
su kién. Nhin vao d6 thi minh hoa wdc lugng
diém trung binh cla ESG véi do tin cay 95%,
c6 thé thay chi s6 ESG trung binh theo thoi
gian c6 sy cai thién sau thoi diém thuc hién
chinh sach, dac biét 1a tir ki s0 1 tré di, trude
khi on dlnh tur ki s0 4.

Doi v6i chi sé ESG moi truong: Két qua
uée luong cho thdy trong khoang thoi gian
trude khi xdy ra sy kién, chi so0 ESG moj
truong dao dong quanh murc 0. Say 1 nam ké
tir khi sy kién dien ra (lagl), chi s6 ESG moi
truong co,xu hudng tang 1én, sau d¢ on dinh tir
ky s0 2 dén ky s0 6, ham y rang bién dong cua
cl>1,i s0 ESG moéi truong 1a kha cao. Chi s6 ESG
moi trudng cdi thién tu ky s6 7 va 8, voi hé so
tang dao dong trong 1.4 (muc y nghia 1%).

Dai voi chi s6 ESG xa hoi; Trong giai doan
trudce khi xay ra su kién, chi s6 ESG xa hdi gan
nhu nam & murc 0. Sau khi su kién dién ra, chi
s0 ESG xa hoi c6 xu hyong tang nhe tur ky 2
tr¢ di va c6 ¥ nghia thong ié, tuy nhién murc
tang nay,co khuynh hudng gidm dan tir ky 4 va
bat dau on dinh tir ky thir 5. Di€u nay cho thay
rang su kién 3 duong nhu anh hudng tich cuc
cham dén chi s0 ESG xa hoi cia DNNVV.

Doi véi chi s6 ESG quan tri: Trude khi sy
kién xdy ra, chi s0 ESG quan tri dao dong
xyung quanh mirc 0. Sau khi su kién xay ra, chi
s0 ESG quan tri ¢c6 xu huong tang tu K}‘/ 1 tr&
di dén ky s6 4 va sgu d6 6n dinh tir ky so 5.
Pang Iuu y 1a h¢ so tac dong tich cuc xoay
quanh murc 0.07 va chi cd y nghia thong ké tu
ky s6 4 tr¢ di. Do do, mac du c¢6 xu hudng
tang sau sy kién nhung mtrc d§ anh hudng
cua su kién 3 dén chi so0 ESG quan tri cua
DNNVYV duong nhu kha it va c6 do tré 1on.
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Bang 2: Két quad wgc lwong tac dong cia sw kién giam thué sudt thué

thu nhdp doanh nghiép den chi so ESG cua doanh nghiép nho va vira tai Viét Nam

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE

Lead2 -0.006 0.114 -0.006 -0.009
(-0.3) (0.99) (-0.28) (-0.59)

Lag0 0.032°"* 0.578" 0.028 -0.001
(1.49) (2.77) (1.75) (-0.08)

Lagl 0.10° 1.109° 0.067" 0.025
(2.31) (3.18) (2.03) (1.03)

Lag2 0.153" 1.064" 0.099" 0.028
(3.13) (2.95) (2.84) (1.21)

Lag3 0.210" 1.148° 0.172° 0.050
(3.78) (3.07) (2.9) (1.55)

Lag4 0.240" 1.194" 0.1917 0.078"
(4.22) (3.18) (2.78) (2.40)
Lag5 0.246" 1.181° 0.160 0.071°"
(4.74) (3.28) (2.4) (1.87)
Lag6 0.256" 1.219° 0.169™ 0.076"
(4.92) (3.27) (2.57) (1.97)
Lag7 0.267" 1.493" 0.172° 0.075™
(5.05) (3.74) (2.63) (1.97)
Lag8 0.262" 1.452° 0.164" 0.073"
(5.18) (3.60) (2.62) (2.07)

Heé s6 chan 361" 43147 2.761° 2.048"
(6.18) (1.86) (5.65) (3.48)
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Tom lai,

su kién giam thué suat thue
TNDN mang tinh chat dai han thuon% c0 tac
dong tich cuc dén chi so ESG, qua d6

0 sung

Chi 56 ESG quan tri

Hinh 1: Bién dong cia chi s6 ESG khi ¢é su kién giam thué sudt thué TNDN doi véi DNNVV

minh ching cho mdt s 1y thu
VDN: viéc giam thu¢ TNDN ¢6 t
nhu viéc gidi phong mot nguon luc tai chinh

he

ét vé PTB-
€ dugc xem
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dang ké cho doanh nghiép dau tu hodc tai dau
tu vao cac hoat dong bén viing; thuc hién
trach nhiém quan ly mot cach, tot hon; tang
cuong tinh hop phap tron% mat xa hoi; dap
ung ky vong cua ca¢ bén liép quan va tham
chi thay do1 cach ti€ép can vé to1 uu hoa loi
nhuan k%ron boi canh ESG ngay can ({}Jan
trong khi lién hé véi ly thuyég ve thué%. iéc
giam thu¢ TNDN trudc, hét, giup doanh
nghi¢p gidm chi phi thue, dong thoi lam
doanh nghiég thay d61 hanh vi va uu tién dau
tu vao hoat dong bén virng.

5. Keét luan va ham y chinh sach

Két qua nghién, ctru tdc dong cua su kién
giam thué suat thué TNDN yao ndm 2013 d¢n
chi s0 ESG chung va chi so ESG thanh phan
cua DNNVYV tai Viét Nam cho thay tac don
1a tich cuc & moi khia canh trong diem s6 ES
sau khoang thoi gian dién ra su kién. Tuy
nhién, v61 moi chi s6 ESG thanh phan, mtrc d0
tac dong cua sy kién giam thué la khac nhau.
Vi chi s0 ESG moi truong, tac dong thé hi¢n
10 1a rat tich cyc. Tuy nhién véi chi s6 ESG xa
hoi, quan tri, tac dong cling thé hién tich cyc
nhu’nﬁ murc do tich cuc duong nhyr rat it. Bicu
nay, thé hién con c6 nhic¢u ygu to khac ngoaj
thué c6 nhiing anh hudng nhat dinh dén chi so
ESG va ¢an thiét nghién ctru b6 sung thém.,

. Tu két qua nghién cuou trén, c6 thé tha
rang, cac quy dinh vé thué€ khi dug¢ ban hémﬁ
va thuc thi s€ ¢6 tdc dong dén van dé phat tri¢n
bén vitng cua DNNVV. Vi vay, Nha nude can
trien khai cac quy dinh thu€ c¢o thé tao dicu
kién thjic ddy DNNVV_hudng dén hoat dong
san xuat, kinh doanh bén virng. Theo d6, Nha
nyoc co thé can nhac xem xét ti€p tue wu dai
ve€ mdt thué suat thué TNDN c¢ho doi tuong
DNNVYV trong tuong lai, Cu thé 4p dung muc
thug suat thu¢ TNDN thap hon muc thue suat
pho th(‘)ﬁ%]nhufng c6 thoi han cho cac DNNVV
gitp DNNVV giam bot dgénh nang tai chinh
va c6 thém nguon luc dé dau tu vag ESG;
hogc co6 the 4p dyng mot muirc thué suat rién
thap hon thu€ suat pho thong cho doanh nho
va riéng cho doanh nghiép vira. @
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Summary

The impact of tax on the sustainable devel-
opment of small and medium-sized enterpris-
es (SMEs) in Vietnam is a matter of great
concern in the context of moving towards
harmony between the three pillars of
Economy - Society — Environment. Basically,
Vietnam’s tax system has been very active in
orienting and supporting the production and
business activities of enterprises. However, in
recent times, Vietnam’s tax system has regu-
larly under%lone reforms and adjustments to
better suit the realities. This article uses the
event window method (CSSK) to measure the
impact of the corporate income tax (CIT) rate
reduction event on the ESG index of 350
SMEs in Vietnam. The results show that the
ESG index of 350 SMEs improved after the
tax reduction event, thus the tax reduction has
had a positive impact on the sustainable
development of SMEs.
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