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cua cac Ngan hang thu’ong mai ¢é phan niém yét tai Viét Nam. DiF liéu phdn tich tir Bdo

cdo tdi chinh ciia 27 ngdn hang niém yét trong giai doan tir 2018 dén 2023 cho thay Y 1¢ huy déng tién
oui khong ky han (CASA) ciia cac ngdn hang trong giai doan nghién ciru tirong déi thap va cé sw chénh
léch rat Iom giita cdc nhom. Bén canh do, cdc mo hinh hoi quy (OLS, FEM, REM) dwoc su dung dé
kiém dinh mirc dé anh hwong ciia cdc yéu té dén ty 1é huy dong tién giki khong ky han. Két qua phén
tich cho thdy cdc yéu té quy mé, kha nang sinh 10i tac dong ciing chiéu véi ti 16 CASA. Nguwoc lai, lam
phat, tang trucng kinh té va kha nang thanh khodn c6 twong quan nghich véi chi sé nay. Ngodi ra,
nghién ciru chua tim thdy bang chiing thiee nghiém vé dnh hwéng cia ldi sudt thwce va 1y 1é no xdu dén
ti l¢ CASA cua cac NHTMCP niém yét tai Viét Nam. Cac phat hzen c0 y nghia voi ca cac NHTM va cac
co quan quan ly Nha nwoc nham on dinh tinh hinh huy déng tién giri khong ky han, ddp vmg nhu cdu

stk dung von va an toan hé théng ngan hang trong thoi gian téi.

Tir khéa: Ty 16 huy dong tién giri khong ky han (CASA), ngdn hang thwong mai ¢6 phan (NHTMCP)

niém yét.
JEL Classifications: E52, G18, D04.

DOI: 10.54404/JTS.2024.189V.06

DPit van dé

Trong cic ngudn vén kinh doanh cua ngan
hang thwong mai (NHTM), tién giri khong ky han
ctia khach hang (con duogc goi 1a tién gui thanh
toan — Current accounting savings account viét
tat 1a CASA) la moét trong nhu’ng nguon von quan
trong nhat v6i chi phi huy dong rat thap 50 V01 cac
ngudn von huy dong khac (13i suat huy dong toi
da 1.00% theo quy dinh ciia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam). Ty 1¢ CASA cang 16n dong nghia véi

viéc cdc NHTM huy dong duoc cang nhiéu von
v6i chi phi thip. Nho 0, cac ngén hang c6 thé
nang cao kha niang canh tranh vé 1ai sudt va quy
mo hoat dong tin dung, gop phan ung truong loi
nhuén. Chi sé CASA ciing gian tiép phan anh hiéu
qua cta chinh sach phat trién hé sinh thai dich vu
ctia NHTM. Ty 1é CASA cao cho thay ngin hang
dugc dau tu cong ngh¢ hién dai, chét lugng dich
vu t6t, c6 nhiéu san phdm gia tri gia ung hap dan
gan lién voi dich vy tién giri khong ky han, thu hut
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nhiéu khach hang mé tai khoan. D4i véi cac
chuyén gia tai chinh va cac nha du tu trén thi
truong chung khoan, ty 16 CASA ciing 1la mot
trong nhitng chi s6 dugc quan tim khi phan tich,
danh gia tiém ning, kha ning ung trudng va so
sanh mtrc ¢ canh tranh gitta cic NHTM. Vi vay,
ung truong ty 16 CASA bén vimng ludn 1a mot
trong nhing muc tiéu chién lugc cia nhiéu
NHTM tai Viét Nam.

Thuc té trong nhirng nim qua, huy dong vén
no6i chung, trong d6 c¢6 huy dong tién giri khong
ky han cta cac NHTM gip nhiéu khé ung do su
tac dong cta nhiéu yéu t6 vi mé va vi mo. Pac
bi¢t do anh hudng cua dai dich Covid 19, gia
vang, chung khoan, bat dong san ung, 1ai suét
tién giri ¢6 xu hudng giam khién viéc gui tién vao
ngan hang khong con 1a kénh dau tu hip dan. Bén
canh d0, ap luc canh tranh ngay cang 16n khién
cac NHTM phai c6 nhiing giai
phap huy dong tién giri phu hop dé
dap ung duoc nhu cau vén cho nén
kinh té. Trong nghién ctru nay, ching t6i s& tap
trung danh gia thyc trang ty 1& huy dong tién gui
khong ky han ctia cic NHTMCP niém yét tai Viét
Nam dya trén di li€u thu thap tor Bao cao tai
chinh (BCTC) cua cac NHTMCP trong giai doan
6 nam (2018 — 2023), dong thoi tién hanh khao
sat, kiém dinh dé danh gia mtrc 46 anh huong cua
céc yéu td vi mo va cac yéu td thudc vé dic diém
riéng dén ty 1&¢ CASA ciia cic NHTMCP niém
yét. Két qua nghién ctru sé& 1a co s¢ dé dua ra cac
go1y cho cac NHTM ung truong ty le CASA, 6n
dinh duoc nguon vbn huy dong ca vé quy md va
chi phi, huéng dén muyc tiéu phat trién bén ving
trong moi truong canh tranh ngay cang gay gat
nhu hién nay.

2. Co s& Iy thuyét va tong quan nghién ctru

2.1. Ty I¢ huy ding tién givi khong ky han

Tién gii ngan hang (Bank Deposit) 1a khoan
tién duoc cac to chirc, cd nhan gui tai cac ngan
hang va co thé duoc rat ngay hodc rat sau mot
khoang thoi gian nhat dinh theo thoa thuan giira
ngan hang va khach hang. Dya vao Ly thuyét vé
nhu cau tién ctia Keynes, ba dong co chinh khién

CASA (%)

con ngu0’1 nam giit tién 1a: giao dich, phong ngtra
va dau tu. Dé phuc vu cho cac nhu cau do cac
NHTM di cung cép 2 loai hinh tién giri, gdm: tién
guri va tién giri tiét kiém, véi cac ky han linh hoat.

Tién giri khong ky han (CASA) 14 loai tién guri
clia cac tO chtrc, ca nhan glri vao ngan hang véi
muc dich chinh dé thyuc hién céac giao dich thanh
toan trong hoat dong SXKD va tiéu ung. Nguoi
giri tién chu dong voi tai khoan ciia minh, ¢ thé
guri va rat tién ra bat ky thoi diém nao (rat tai quay
giao dich hodc qua cic nén tang online) trong
pham vi s6 du tai khoan. Vi tinh chét linh hoat
ctia s6 du va dép ung cac tién ich thanh toan nén
131 sudt cua loai tién guri nay rét thap.

Ty 1¢ tién giri khong ky han (ty 16 CASA) 1a
chi s6 rat dugc quan tim khi danh gia sirc khoe tai
chinh va kha nang canh tranh ctia cdc ngén hang.
Ty 1¢ CASA duogc xac dinh nhu sau:

CASA

= . - 5 * 100
Tong so dw tien giri

Véi ddc thu vé tinh luan chuyén lién tuc cua
CASA, ty 1& CASA ciing ludn bién dong, c6 thé
tang rat nhanh nhung ciing c6 thé giam rat nhanh.
Nhung nhin chung, ty 1¢ CASA cang cao, cang on
dinh thi cang t6t. Didu nay co thé duogc giai thich
baoi 2 1y do:

- Thr nhét, ty 16 CASA cao va on dinh cho
thiy ngan hang dugc khach hang tin tuong va
duy tri mot s6 tién nhéat dinh trén tai khoan
CASA dé sin sang cho cac nhu ciu thanh toan.
Diéu nay khang dinh dugc vi thé ctia ngan hang
trén thi truong.

- Thtr hai, cac ngan hang co6 ty 1¢ CASA cang
cao thi cang c6 loi thé vé chi phi huy dong vén, tir
d6 chiém wu thé canh tranh vé 13i suét tin dung va
¢ du dia dé phat trién nhiéu san phélm moi, thu
nhap 13i thudn (NIM) va ty 1¢ loi nhuan thuan trén
tai san (ROA) tang hon.

Tuy nhién, ty 1€ CASA qué cao cling s€ rii ro
cho ngan hang néu khach hang rut tién dong loat.
Ap lyc thanh khoan 16n bude cac ngén hang phai
bu dip bang cic nguon VOIl huy dong chi phi cao
hon, vi du nhu tién giri tiét kiém co ky han hodc
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phat hanh gidy to c6 gia. Ngoal ra, ty 1¢ CASA
qua cao ciing co the cho thay ngan hang khong thé
sir dung dugc t6i da ngudn von khac, ching han
nhu cac khoan vay dai han. D& dam bao tai chinh
6n dinh, viéc can bang ty 16 CASA véi ty 1é cac
ngudn vén huy dong khac 1a rat can thiét. Cac
NHTM sé ¢6 thém co s& thuc hién tdt hon van dé
nay néu nhan dién duge cac yéu t anh huong va
mirc d6 anh huong cia mdi yéu té dén ty 1¢
CASA dé co6 nhiing bién phap tac dong phu hop
v6i ting yéu th.

2.2. Tong quan nghién ciru lién quan

Cho dén nay da c6 nhiéu cong trinh nghién
ctru chuyén sau vé vai trd clia tién giri di v6i hoat
dong cua cac NHTM. Bén canh do, nhiéu cudc
khao sat da dugc thyc hién dé xdc dinh va do
luong mdi quan hé giita cac yéu to den tlen gui
cua cac NHTM, trong do c6 ca cac yéu to vi mo
va cac yéu to thudc vé dic diém riéng cua mdi
ngan hang. Cu thé:

Nhém cdc yéu to vi mé gom: lam phdt, ting
truecng kinh té va ldi sudt thuc té

Lam phat la mot trong nhu:ng yéu to vi mo
anh huong dén viéc ra quyet dinh cta cac ca
nhan, t6 chuc kinh té va quyét dinh giri tién ciing
khong phai la ngoai 1€. Tuy nhién, cac nghién cuu
vé tac dong cuia lam phat voi ty 16 CASA cho cac
két qua trai ngugc nhau. Trong do, phan 16n cac
tai liéu cho rang day 1a mdi quan hé cing chiéu.
Ly do dugc dua ra la trong nhitng thoi ki ty 1€
lam phat cao, 13i suat tién giri thuong co xu
huéng giam, dan dén dong luc giri tién co ky han
dé dwoc huong lai thu(‘mg khong cao. Cac to
chirc, ca nhan thay vi gui tién vao ngén hang thi
s& tap trung cac ngudn tién nhan rdi dé dau tu vao
nhitng tai san c6 tinh chat ddu co cao hon, ching
han nhu béat dong san, vang, ngoai t¢...
(Mohammad & Mabhdi, 2010). Vi vay, lugng tién
dé trong tai khoan tién guri thanh toan ciing can
cao hon dé phuc vu cho cac hoat dong SXKD va
dau tu, ty 16 CASA trong thoi ky nay thuong c6
xu hudng ting (Finger & Hesse, 2009). Két qua
nay ciing twong dong véi két luan cua nhiéu
nghién ctru khac (Abduh et al., 2011; Pitonakova,
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2016; Unvan & Yakubu, 2020). Trong mot
nghién ctru khac (Haron et al., 2006), cac tac gia
da st dung dit li€u cia cac ngan hang & Malaysia
trong giai doan 1990 - 2003 da cho két qua nguoc
lai, lam phat c6 mbi quan hé ngugc chiéu véi ty
16 CASA. Ly giai cho két qua nay, céc tac gia 1ap
luan rang & Malaysia, ché d tich lily tai san cua
ngudi dan rat tot, vi vay ma ngay ca trong thoi ky
lam phat cao, nguoi dan khong bi ap luc phai gii
tiét kiém d¢é tich lily tai san va huong 13i ma van
6 thé 6n dinh mirc séng hién tai béng cach dé
nhiéu tién hon trén tai khoan tién giri thanh toan.
Tuy nhién, nghién cttu cua (Adem, 2015) cho
rang chi s6 lam phap hoan toan khong anh hudng
dén tang truong CASA.

Ting trwéng kinh té ciing 1 mot trong nhiing
yéu 0 dugc dé cap kha nhiéu khi nghién ctru vé
tién giri ngan hang. Tuong ty nhu yéu t6 lam  phat,
céc nghién ciru cho két luan khac nhau vé m01
quan hé nay. Quan diém ting truong kinh té co
mdi quan hé thuan chidu véi ty 16 CASA duoc
chung minh trong cac nghién ctru ciia Boadi et al.,
(2015), Finger & Hesse (2009), Lomuto (2008),
Varman (2005). Trong cac nghién ciru nay, tang
truong kinh té dugc do ludng bang tang trudng
GDP (tong san pham quéc ndi), GNP (tong san
luong qudc gia). Khi GDP, GNP ting thé hién
muc thu nhép trong xa hoi tang 1€n. Cac thu nhép
nay s€ dugc tich trit dudi hinh thire céc tai san tai
chinh, trong d6 c6 tién giri ngan hang. Ngoai ra,
khi GDP ciia mot qudc gia tang 1én, nhu cau tiéu
dung va thanh toan cho muc dich ti€u dung cua
cac ho gia dinh cting tang theo. Vong quay san
Xudt cling tang. Luong tién cua cac DN tap trung
nhiéu hon [y tai khoan tién giri thanh toan dé dap
mg nhu cau thanh toan va san xuit. Nguoc lai,
trong nhung giai doan kinh té khé khan, stc cau
ctia nén kinh té giam, DN glam quy md kinh
doanh, cac ca nhan giam nhu cau chi tiéu. Khi do,
nhu ciu thanh khoan ciing giam di, ty 16 CASA
thuong thap hon. Tuy nhién, két qua nghién ctru
ctia Hassan (2015) cho thay ting truong GDP tac
dong ngugc chidu dén ting truong tién giri cua
cac NHTM tai Nigeria. Nghién ciru cua Ermna &
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Ekki (2004) tai Indonesia cho thay GDP khéng c6
anh huong dén ty 1¢ CASA.

Lai suét thye 13 13i sudt danh nghia trir ty 18
lam phét. Nghién ctru ciia Masson et al., (1998)
cho két qua la lai suét thue co quan hé tich cuc voi
tang trudng tién gui cua cac ngan hang tai Chau
Phi va My La Tinh, tuy nhién két qua khong manh
lam Két qua nay twong dong voi két qua ciia mot
sb nghién ctru khac (Haron et al., 2006;
Mohammad & Mahdi, 2010; Tuyishime et al.,
2015). Tuy nhién, nghién ctru cta (Garo, 2015)
duoc thuc hién tai Ethiopia lai cho két qua trai
nguoc. Tac gia cho rang lii suit thuc va ting
truong tién guri tai cac ngan hang & Ethiopia c6
mdi quan hé ty 1& nghich. Két luan twong tu ciing
kiém chung trong cic nghién ctru ciia Siyanbola
et al. (2012) va Gemedu (2012).

Nhém cdc yéu to riéng ciia tirng ngdn hang
gom: quy mé ciia ngdn hang, kha ndang sinh
1o, kha néng thanh khodn va ty 1é no xdu cia
ngdn hang.

Quy mo ngan hang: Trong cac tai liéu nghién
ctru vé toc do ting truong tién glri cta cac ngan
hang, quy mo cta cac ngan hang thuong dugc do
ludng bang chi tidu tong tai san hodc s6 lugng chi
nhanh. Tuy nhién, cac nghien clru dua ra nhiing
két luan khong dong nhat vé mbi quan h¢ gilra
quy md ngén hang va tang trudng tién gui. Da 6
cac nghién ctru cho két qua thuan chidu vé mdi
quan h¢ nay. Cac ngan hang c6 quy mo 16n, mang
ludi chi nhanh 16n s& huy dong dugc luong tién
giri nhidu hon so v&i cac ngan hang nhé hon
(Bikker & Hu, 2003; Fueda & Konishi, 2007;
Goddard et al., 2007; Thao, 2021). Trai nguoc voi
quan diém trén, Kaufman (1972) va Finger &
Hesse (2009) lai cho rang cac ngan hang co quy
mo nho hon tuy tao ra it tlen gt hon v€ mat gla
trj (sb tuyét dbi) nhung toc do ting truong (sb
twong dbi) lai cao hon cac ngan hang 16n.

Kha nang sinh 1&i 1a mot chi tiéu quan trong
duoc su dung dé do luong hi€u qua hoat dong
kinh doanh ciia mdt ngan hang. Kha nang sinh 101
clia cac ngan hang c6 thé duge do ludng bang
nhiing chi tiéu khac nhau, trong d6 phd bién nhat

la ty 1€ 1gi nhuén sau thué trén téng tai san binh
quan (ROA) (Athanasoglou et al., 2006; Ayadi &
Pujals, 2005). ROA phéan anh hi€u qua cta mot
ngan hang trong viéc st dung tai san dé tao loi
nhuan (Neal, 2004) va do do, bat ky thay ddi nao
ctia ROA theo thoi gian 1a bang chimg can thiét dé
danh gia hiéu qua ngan hang (Sangmi & Nazir,
2010). Theo Athanasoglou et al., (2006), khi ngan
hang dat ty 1€ sinh 161 cao, ngan hang s€ dugc
danh gia 1a hoat dong t6t, dau tu tai san hiéu qua.
Diéu nay c6 thé gitp cac ngan hang dé dang thu
hut tién giri hon. Céc nghién ctru khac cua (Banke
& Yitayaw, 2022; Daryanto et al., 2020; Erma &
Ekki, 2004; Finger & Hesse, 2009; Thao, 2021;
Unvan & Yakubu, 2020) ciing cho két luan tuong
tu, ROA tac dong thuan chiéu véi lugng tién giri,
ty 1& CASA cuia ngén hang. Cac NHTM c6 ROA
cang cao cang thé hién sy tin tudng cho khach
hang nhiéu hon khi giri tién tai ngan hang thé hién
tinh an toan cao.

Kha nang thanh khoan ciia ngan hang phan
anh viéc ngan hang c6 du tai san luu dong dé dap
ing nghia vu cua ngan hang dbi voi nguoi gui
tién. Kha nang thanh khoan duoc do luorng bang
chi tiéu ty 1¢ tai san luu dong trén tong ti san.
Mot ngan hang dang & trang thai thanh khoan tot
c6 nghia la ngan hang c6 du kha nang thanh toan
bang tién bang cach ting ng hodc chuyén doi tai
san thanh tién mot cach nhanh chong vai chi phi
hop ly. Theo (Finger & Hesse, 2009), tinh hinh
thanh khoan dong vai tro quan trong trong tang
truong tién giri ngan hang. Ly do dugc dua ra la
vi to chirc, ca nhén s& san sang gui tién vao ngin
hang néu ho chic chan rang ho c6 thé rat tién bat
ctr khi nao ho muon Va nguoc lai, khi phai d6i
dién voi viée rit tlen khong mong mudn, nguoi
giri tién s& dé bi “ton thuong” va khong gui tién
vao ngan hang nira. Vi vay, cac ngan hang thanh
khoan cao hon cé thé thu hit tién giri nhiéu hon
(Mora, 2010).

Ty 18 ng x4u phan anh chét luong hoat dong
tin dung cua ngan hang. No x4u la cac khoan ng
qua han tra 1ai va/hodc géc thudc ng qua han tu
trén 90 ngay thudc ng nhém 3 trd 1én. Ty 1€ no
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xau duoc xac dinh bang ty sé giita tong du ng
nhém 3, nhém 4, nhém 5 véi tong du ng va
thuong dugc sir dung lam dai dién cho rii ro tin
dung. Ty 18 no x4u cang cao ching té chét luong
tin dung cang thap (Baral, 2005) Nhin chung, cac
nghién ctru deu chi ra mdi quan hé nguoc chiéu
gitia ty 1€ ng Xau va tdng trudng tién gui cua cac
ngan hang. Cac ngan hang co ty 1 no Xau cao
thuong s& gap kho khan vé tang truong tién guri
boi ngudi gui tién cam thiy sy khong an toan khi
gui tién vao cac ngan hang d6. Nguoc lai, nguoi
giri tién s& an tdm hon khi gui tién vao nhiing
ngan hang c6 ty 1 ng xau thap (Finger & Hesse,
2009; Fueda & Konishi, 2007; Park & Peristiani,
1998; Thao, 2021).

Téng quan nghién ciru cho théy, cac nghién
ciru thuc nghiém vé anh huéng cta cac yéu to dén
luong tién guri tai cac ngan hang & cac qudc gia
khac nhau dua ra cac két qua khac nhau. Trong
cac nghién ctu tai Viét Nam, cac dé tai khao sat
téng thé su anh hudng cia ca yéu td vi mo va cac
yéu t6 thude vé dic diém riéng ciia cac ngan hang
dén tién guri cua cdc NHTM con it. Bén canh do,
cling chua c6 nghién ctru nao khao sat chuyén sau

Tang truong
kinh té

su anh hudng cuia cac yéu t6 nay dén ty 18 tién giri
khong ky han (CASA) cia cic NHTMCP niém
yét. Trong bbi canh hoat dong kinh doanh va huy
dong vén cua cac NHTM ludn thay doi theo thoi
gian, theo tinh hinh kinh té trong nudc ciing nhu
qudc té, theo dic thu nganh, cac yéu té tac dong
dén ty 18 CASA ciia cac NHTMCP niém yét tai
Viét Nam can dugc nghién ctru.”

3. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciu

Trén co so 1y thuyét vé tién gui, két hop véi
tong quan cic nghién ciru lién quan, tac gia tién
hanh thao luan va trao d6i vdi cac chuyén gia kinh
té, cac nha nghién ctru, nha quan 1y trong linh vuc
ngan hang N01 dung cac cudc thao luén tap trung
tim hiéu cac yéu tb tac - dong dén ty 16 CASA cua
cac NHTMCP niém yet tai Viét Nam. V&i su tu
van cla cac chuyén gia, chung t6i da xdy dung mé
hinh nghién ctu vé moi quan h¢ gitra cac yéu t6
vi mé va cac yéu td thudc vé dic diém r1eng vaty
1¢ CASA cta cac NHTMCP niém yet tai Viét
Nam, gém 1 bién phu thudc va 7 bién doc lap:

Bién phu thugc 1a “Ty 16 CASA cua cac
NHTM niém yét tai Viét Nam”.

Ldi sudt thuc

\ Quy mo
NHTM
Lam phat v 16 , /
¢ Yy I¢ CASA cua
T cic NHTMCP
niém yét Viét Nam V\
s y / f Kha ning
Ty l¢ no xau sinh 167
Kha nang thanh
khoan

(Nguon: Dé xudt cua cdc tac gia)

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru cdc yéu t6 anh huong dén ty 1é CASA
cua cac NHTMCP niém yét Viét Nam
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7 bién doc lap la: “Lam phat”, “Tang trudng
kinh t&”, “Lai suat thuc”, “Quy mo ngan hang”,
“Kha nang sinh 161”, “Kha ndng thanh khoan cua
ngan hang” va “Ty 1¢ ng x4u”.

V&i md hinh nghién ctru trén, cac gia thuyét
cho nghién ctru nay dugc phat biéu nhu sau:

Gid thuyét HI: Lam phat c6 tac dong thuan
chiéu dén ty 18 CASA ciia cic NHTMCP niém yét
tai Viét Nam.

Gid thuyét H2: Tang truong kinh té co tac
d6ng thuan chiéu dén ty 18 CASA cta cac NHTM-
CP niém yét tai Viét Nam.

Gia thuyét H3: Lai suat thuc co tac dong thuan
chidu dén ty 16 CASA ciia cic NHTMCP niém yét
tai Viét Nam.

Gida thuyét H4: Quy md cia NHTM c6 tac
d6ng thuan chiéu dén ty 18 CASA cta cac NHTM-
CP niém yét tai Viét Nam.

Gid thuyét H5: Kha nang sinh 10i cia NHTM
c6 tac dong thuan chiéu dén ty 16 CASA ciia cac
NHTMCP niém yét tai Viét Nam.

Gida thuyét H6: Kha ning thanh khoan co tac
dong thuan chiéu dén ty 16 CASA cta cac NHTM-
CP niém yét tai Viét Nam.

Gid thuyét H7: Ty 18 no x4u cia NHTM c6 tac
dong nguoc chidu dén ty 16 CASA cua cic
NHTMCP niém yét tai Viét Nam.

Céch thic do luong cho cac bién trong mo
hinh dugc mé ta chi tiét trong Bang 1.

3.2. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

Nguén dit liéu dugc str dung cho nghién ctru
duoc xac dinh nhu sau:

- Dir liéu vé cac yéu t6 vi mo (lam phat, ting
truong kinh t& va 13i suét thuc) dugc thu thap tir
Website ctia Quy tién té qudc té (IMF), Ngan hang
thé gi¢i (WB) va Tong cuc Thong ké Viét Nam.

- Céac dir lidu vé ty 16 CASA va céac yéu tb
thuoc vé dic diém riéng cia NHTMCP niém yét
duogc thu thap t s6 liéu duoc cong bd trén Web
dinh gia c¢b phiéu Simplize (https:/simplize.vn/)
va BCTC nam dugc cong bd trén Website clia cac
NHTMCP d3 niém yét trén ca 3 san giao dich

Bang 1: Cdc bién nghién ciru

Bién nghién cru | Tham khio | M bién Do luong
S6 du CASA
Ty 18 CASA Unvan (2020) | CASA 0w AR
Tong tién gui
Haron va cong )
Lam phat su (2006), INFL Chi s0 gia tiéu dung (CPI)
Unvan (2020)
Tang truéng Haron va cong £ an s .
Kinh té su (2006) GROW Toc do tang truong GDP
oo A Hazon va cong Lai suat huy dong trung binh cho ky han 12
Lai suat thyc su (2006) RIR thang clia cac NHTM niém yét
Quy mo cua Tkuko & 2
Y Konishi, 2007; SIZE Logarit ty nhién tong tai san cia NHTM
NHTM .
Thao, 2021
i Loi nhui thué
Kha ning sinh 1o | arald & Heiko | p 0 ot niuan sau thue
(2008) Tong tai san
Kha nang Harald & Heiko LIQ Tién mat + Tién gei NHNN
thanh khoan (2008) Tong tai san
o . Il'<uk-o & No qua han (nhom 3,4,5)
Ty 1€ ng xau Konishi, 2007, BADL 510 d
Thao, 2021 Tong dwng
(Nguon: Thiét ké nghién ciru ciia cdc tac gid)
khoa hoc =
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chung khoan ctia Viét Nam giai doan 2018 - 2023.
Day 14 kénh thong tin chinh thdng, c6 gia tri phap
ly va d9 tin cay cao vi BCTC cta cac NHTMCP
niém yét déu duoc kiém toan bai cac td chire kiém
toan doc 1ap va duoc Uy ban chimg khoan Nha
nudc (UBCKNN) chip thuan.

Cac phuong phép nghién cuu dugc st dung
gom: tong hop, phan tich, so sanh, cac phuong
phap thong ké két hop diéu tra, khao sat, phong
van sdu téi cac ddi twong lién quan dé danh gia
thuc trang ty 1€ CASA va xac 1ap mo hinh nghién
clru cac yéu t6 anh huong dén ty 18 CASA cua cac
NHTMCP niém yét. Bén canh do, nguén dir liéu
duogc st dung tir cac BCTC nam ctia cic NHTM-
CP niém yét Viét Nam giai doan 2018 - 2023 la
dang dir liéu bang (Panel data) trong d6, cac quan
sat chéo 27 NHTMCP niém yét va quan sat theo
chudi thoi gian 6 nam (2018 - 2023) duoc gop
chung nham theo ddi su thay ddi theo thoi gian
cua cac dir liéu chéo nén ngoai cac phuong phap
chung ké trén, nhom nghién ctru di su dung
phuong phap hdi quy twong quan dé danh gia mirc
d6 tac dong cua timg yéu tb den bién phu thudc
(yéu té nao tac dong manh, yéu té nao khong c6 ¥
nghla tac dong cung chidu hay ngugc chiéu), bao
gom cac ky thuat: mé hinh h01 quy Pooled OLS,
mo hinh hoi quy tac dong ¢b dinh (FEM) va mé
hinh tac dong ngau nhién (REM) v6i sy hd trg cia
phan mém thong ké Stata 15. M6 hinh Pooled
OLS dugc sir dung va thuc hién kiém dinh céac
khuyét tat trong mo hinh nhung c6 han ché 1a
khong xem xét dugc tic dong chéo cia yéu td thoi
gian va khong gian. Viéc sit dung cac mo hinh
FEM va REM gitp khéc phuc han ché nay dé ting
sy phu hgp cia mé hinh va danh gid dugc tac
dong chéo cta cac bién thoi gian va khong gian
khi phén tich cac yéu t& anh huong dén ti 1¢
CASA ciia cac NHTMCP niém yét.

4. Két qua nghién ctru

4.1. M6 td mdu nghién ciru

Nghién ctru ctia chiing t6i lya chon ddi tuong
khao sat 1a cac NHTMCP da niém yét. Hién nay,
Viét Nam c6 tong sé 49 Ngan hang, gom: 04
Ngan hang 100% vén Nha nudc, 31 NHTMCP,

QUAN TRI KINH DOANH

09 Ngan hang 100% v6n Nudc ngoai, 02 Ngan
hang Chinh sach, 01 Ngan hang Hop tac xa va 02
Ngan hang Lién doanh. Trong d6, c6 27 NHTM-
CP di niém yét, dang ky giao dich trén 3 san giao
dich chung khoan (HOSE: 17; HNX: 02 va
UPCoM: 08) co téng quy md von hoa 1én dén
hon 70 ty d6 la, chiém hon 25% tong gia tri von
hoa ciia tat ca cic DN trén cac san ching khoan
Viét Nam hién tai. Theo sb liéu cong bd trén
Website cia Uy ban Chung khoan Nha nudc
(www.ssc.gov.vn) tinh dén thoi diém ngay 31
thang 12 nam 2023, tong von diéu 1& cua 27
NHTMCP niém yét 1a 671.571 ty dong (twong
duong 27,51 ty USD), ting hon 93.000 ty dong
(16%) so v6i cudi nam 2022. Trong s6 do, co 12
NHTM niém yét c6 quy mé von diéu 1& dat trén
1 ty USD, lan luot gébm: VPBank, BIDV,
Vietcombank, VietinBank, MB, ACB, SHB,
Techcombank, HDBank, LPBank, VIB va
SeABank. Cin cir trén tiéu chi tong tai san, c6 thé
chia 27 NHTMCP niém yét thanh 3 nhom:

- Nhom 1 gdbm 3 NHTMCP Nha nudc c6 téng
tai san 16n hon 1 triéu ty ddéng: BIDV,
Vietcombank, Vietinbank.

- Nhém 2 gdbm 13 NHTMCP c6 tong tai san tir
200 ngan ty dong dén dudi 1 triéu ty dong: MB,
Techcombank, SHB, HDBank, LPBank, MSB,
OCB, SeABank, ACB, VPBank, Sacombank,
VIB, TPBank.

- Nhém 3 gom 11 NHTMCP c¢6 tong tai san
dudi 200 nghin ty dong: NamABank, PGBank,
ABBank, VietABank, EximBank, SaigonBank,
BVBank, Bic A Bank, NCB, VietBank,
KienlongBank.”

4.2. Két qud khdo sat thwc trang ty l¢ huy
djng tién giri khong ky han cua cdc Ngin hang
thwong mai cé phdn niém yét tai Viét Nam

Dit liéu théng ké ¢ Bang 2 cho thiy ty 1& huy
dong tién giri khong ky han trung binh cua 27
NHTMCP niém yét trong giai doan 2018 - 2023
tuong d6i on dinh, thip nhat 1a 14.18% (nim
2019) va cao nhét 1a trong 2 nam 2020 (16.09%)
va nam 2021 (18.16%). Sau 2 nam tang trudng
manh, ty 1¢ CASA binh quan cia cac ngan hang

khoa hoc =
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(Nguon: Tong hop tir BCTC 2023 ciia cdc NHTMCP niém yét)
Hinh 2: Top 10 NHTMCP niém yét co von diéu 1¢ lon nhat (31/12/2023)

bat dau c6 xu hudng giam cho ca 2 ndm 2022 va
2023. Thyc trang nay c6 thé dugc 1y giai nhu sau:

Thir nhét, trong giai doan 2020 - 2021, duéi
tac dong cua dai dich Covid - 19, su phat trién cta
céc nén tang thuong mai dién tir da lam thay doi
xu huéng thanh toan. Nhu cau thanh toan trén cic
nén tang thanh toan online (inernet banking,
mobile banking) c¢6 sy ting trudng rat 1on. Ciing
trong giai doan nay, thi truong bat déng san va thi
truong ching khoan Viét Nam rit so6i dong.
Ngudi dén ¢6 xu hudng giir tién trong tai khoan
tién giri thanh toan nhiéu hon 1a str dung tién mit
dé san sang cho cac giao dich, din dén ty 1&
CASA trong giai doan nay tang manh. Giai doan
sau do, mic du dich bénh Covid -19 d3 dugc kiém
soat nhung hoat dong SXKD ctuia cac DN gap
nhiéu khé khan, luong tién gui cua cac DN, chu
yéu 1a CASA ciing giam.

Thir hai, trong thoi gian gan day, cic NHTM
da day manh trién khai va khuyén khich khach
hang st dung cac san phdm trye tuyen trong do
co dich vy gu1 tién truc tuyén, mé sd tiét kiém
online. Nhiéu NHTM c¢6 chinh sach khuyén khich
khach hang gui tiét kiém truc tuyén dé duoc

huéng murc 13i suat s& cao hon khi gui tai quay,
cong thém viéc chuyén dich tir tién gui thanh toan
qua tiét kiém tryc tuyén d& dang va nhiéu tién ich
nén luong CASA c6 xu hudng giam dan 1a tat
yéu. Pic biét, su chénh léch 1ai suat giita tién gii
khong ky han, ky han ngan va ky han dai mé rong
1én rat nhiéu cang thuc day su dich chuyén tir tién
giri thanh toan sang tién giri tiét kiém. Theo thdng
ké ciia nhom tac gia, 13i sudt huy dong CASA caa
cac NHTM trong 3 nim gan déu 1a 0.1%. Vi
mirc 14i suat trén, khach hang gan nhu khong c6
thu nhap tir tién giri. Néu so sanh voi ty 1é lam
phat thi tai san cua khach hang sau khi gt vao
NHTM con bi giam gia, dac biét voi mot sé khu
vuc chiu anh huong ctua dich bénh, gia ca hang
héa leo thang. Bén canh do, theo Thong tu
04/2022 cua Ngan hang Nha nudc, ké tir ngay
1/8/2022, nguoi giri tién rat trudc han mot phan
sO tiét kiém thi chi riéng phan rat truée han méi
chiu 13i suat khong ky han, phan tién giri con lai
s& duoc ngin hang giit nguyén muc 13i sut ban
dau. Quy dinh nay d khuyén khich khach hang
thay vi luén phai duy tri mot lwong tién giri khong
ky han dé dap tng cac nhu cau chi tr4, thanh toan

=
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Bang 2: Thong ké ty 1é CASA ciia cac NHTMCP giai doan 2028 - 2023
(Pon vi tinh: %)

Ngan hang Ty 1€ CASA
31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 [ 31/12/2023
Nhém 1
BIDV 17.1 17.1% 18.6% 19.7 18.00 19.80
Vietcombank 30.3 30.8% 32.8% 35.7 33.10 33.90
VietinBank 15.9 17.0% 19.6% 20.1 19.80 22.40
Trung binh 2110 | 21.63% |  23.67% 25.17 23.63 2537
nhom 1
Nhém 2
MB 40.6 38.4 40.9 48.7 37.60 39.60
Techcombank 28.7 34.5 46.1 50.5 40.00 39.9
SHB 8.9 7.7 9.7 9.5 10.60 10.10
HDBank 9.0 12.6 12.4 13.6 7.60 11.10
LPBank 18.4 14.5 14.6 10 9.30 9.70
MSB 21.7 20.7 29.0 35.8 31.00 26.30
OCB 13.4 12.2 12.0 15.8 13.70 12.20
SeABank 10.2 12.5 13.2 8.9 12.40 11.30
ACB 17.5 19.1 21.6 25.5 18.40 21.90
VPBank 13.7 13.3 15.6 22.4 9.70 17.40
Sacombank 14.6 11.5 12.2 22.8 19.00 18.40
VIB 14.6 11.5 12.2 16.3 14.00 13.30
TPBank 19.1 16.5 19.4 23.3 22.20 22.70
Trung binh 17.72 17.31 19.92 23.32 18.88 19.53
nhom 2
Nhom 3
NamABank 8.3 8.2 9.1 9.4 8.80 7.10
PGBank 12.4 13.1 12.7 15.4 17.70 17.20
ABBank 12.5 13.6 15.1 17.1 10.90 11.60
VietABank 4.4 4.8 6.2 6.8 4.00 5.00
EximBank 15.2 13.7 15.2 15.8 17.90 16.10
SaigonBank 11 93 12 10.6 9.30 7.30
BVBank 5.2 6.1 55 6.5 7.30 5.80
Bic A Bank 5 3.5 5.1 3.3 4.10 4.40
NCB 53 6.3 5.6 6.4 6.80 6.30
VietBank 6.7 7.2 5.6 4.8 6.90 8.30
KienlongBank 6.6 7.1 3.2 15.5 6.40 6.00
Trung binh 8.42 8.45 8.66 10.15 9.10 8.65
nhom 3
Toan nganh 14.31 14.18 16.09 18.16 15.43 15.74

(Nguon: Téng hop tir Bdo cdo nganh ngan hang va BCTC ciia cac NHTMCP)

khoa hoc =
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c6 thé chuyén tat ca sang c6 ky han va khi can tién
thanh toan thi chi can rat trudc han ding luong
tién dang can.

Mot diém dang luu y khi xem xét thuc trang ty
1¢ huy dong tién giri khong ky han cua céac

cdc Ngin hang thwong mai cé phin niém yét tai
Viét Nam

4.3.1. Théng ké mé ta cdc bién trong mé hinh
nghién curu

Bang 3 dudi day trinh bay thong ké mé ta cac
bién trong md hinh nghién ctru:

Bang 3: Thong ké mé td cdc bién nghién ciru

Bién Gia tri nhé nhat | Gia tri 16n nhat Gia tri Do 1éch chuén
trung binh

CASA 0.0320 0.505 0.1682 1.0731
INFL (0.0097) 0.0643 0.0293 0.0121

GROW 0.0256 0.0812 0.0601 0.0155
RIR 0.0474 0.095 0.0751 0.0269
SIZE 23.4101 35.2904 25.6433 1.1407
ROA (0.0599) 0.0595 0.0105 0.0086
LIQ 0.0100 0.1900 0.0401 0.0270

BADL 0.0114 0.0298 0.01079 0.0056

(Nguon: Tong hop ciia nhém nghién civu)

NHTMCP niém yét 14 ¢6 6 su chénh léch rat 16n
vé ty 16 CASA cua cac nhom. Cac NHTMCP
nhoém 1 va nhém 2 (cac NHTMCP Nha nuéc va
cac NHTMCP c6 quy md tai san trén 200 ngan ty
dong) co ty 16 CASA cao va on dinh hon rat nhiéu
so voi cac NHTMCP niém yét c6 quy md nho
hon. Nhiéu NHTMCP nhém 1, 2 c6 ty 16 CASA
trén 40%, trong khi ty I¢ nay & caic NHTMCP
nhém 3 dudi 10%, thdm chi mot s6 NHTMCP
chua dat 4%. Dién hinh c6 thé thiy, trong nim
2021, Techcombank xac 1ap muc ky luc voi ty 1€
CASA dat 50.5%, gap 17 lan ty 16 CASA cua Béc
A Bank (3.3%), gip 11 1an VietBank (4.8%). Bén
canh lgi ich dat dugc nho giam chi phi huy dong
tién giri khong ki han, thuc té ti 16 CASA qué cao
cing dat caic NHTMCP tru6e nhimg kho khan,
thach thuc trong viéc can ddi giita ngudn vén va
st dung von, dap Uing quy dinh cia Ngan hang
Nha nuéc vé ti 1& huy dong von ngin han dugce sir
dung dé cho vay trung va dai han theo Thong tu
s6 22/2019/TT-NHNN, dam bao yéu cau thanh
khoan ngén hang.”

4.3. Két qua khdo sdt cdc yéu té anh hwong
dén ty 1¢ huy dpng tién giri khong ky han ciia

Két qua théng ké mé ta cho thdy, ty 16 CASA
binh quén cta cac NHTMCP niém yét trong giai
doan nghién ctru dat 16.82%, cao nhat 1a 50.5%
(Techcombank, 2021) va thip nhat 3.2%
(KienLongBank, 2020). D6 léch chuan ty 1&
CASA 1.073 cao cho thay khoang cich chénh
léch 16n vé ty 16 CASA cua cac ngan hang khao
sat. Twong tu, Logarit tyr nhién cua tong tai san
(SIZE) c6 bién dong tir gia tri 23.4101 dén
35.2904 va c6 gia tri trung binh la 25.6433, d¢
1éch chuin 1.1407 cao ciing cho thiy c6 su chénh
léch 16n vé quy mé giita cac NHTMCP niém yét
tai Viét Nam.

4.3.2. Kiém dinh sy tuong quan giita cdc bién

Véi co so dit liéu vé 27 NHTM niém yét da
duoc thu thép trong giai doan 2018 - 2023, tac gia
da tién hanh kiém dinh Pearson Correlation dé
xem xét mbi lién hé twong quan gitta cac bién
trong md hinh nghién ctru. Theo Nunnally &
Burnstein (1994) (Nunnally, 1994), dua vao ma
tran twong quan c6 thé xem xét van dé da cong
tuyén co ton tai hay khong. Hé sd twong quan cac
bién s& c6 cac muc do phén loai nhu sau:

=
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+0.01 dén +0.1: Mdi twong quan qua thap,
khong déng ké

+0.2 dén +0.3: Mbi twong quan thip

+0.4 dén +0.5: Mbi twong quan trung binh

+0.6 dén +£0.7: Mdi tuong quan cao

+0.8 tré 1én: Mdi trong quan rét cao, c6 thé 1a
dau hiéu mo hinh gip van dé da cong tuyén
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dé tuong quan. Pé khic phuc van dé nay, nhom
nghién ctru quyét dinh tién hanh hoi quy theo mé
hinh tac dong cb dinh (FEM) va hoi quy tac dong
ngau nhién (REM). Gia tri R2 hiéu chinh & ca 2
mo hinh déu trén 40% 1a mot ty 18 kha cao trong
céc nghién ctru vé xa hoi. Sau dé, tac gia sir dung
kiém dinh Hausman dé lya chon su phu hop gitta

Bang 4: Ma trdn tuwong quan giita cdc bién

CASA INFL | GROW RIR SIZE ROA LIQ BADL
CASA |1
INFL -0.0306 |1
GROW | -0.0578 | -0.0083 |1
RIR -0.0824 | 0.6631 | -0.0077 |1
SIZE 0.3498 | -0.3781 |-0.0198 |-0.3645 |1
ROA 0.3487 |0.1041 | -0.0944 |0.0680 |0.1299 |1
LIQ 0.0293 | 0.2400 | -0.0574 |0.1899 |-0.0517 | 0.0668 |1
BADL |-0.1405 |0.0277 ]0.0321 |0.0703 |-0.1071 |-0.1830 | 0.0330 |1

(Nguon: Két qua phdn tich ciia cdc tic gid)

Tir Bang ma trén twong quan c6 thé thay, tat ca
cac hé sd tuong quan déu nhé hon 0.8 nén hién
tugng da cong tuyén cua cac bién trong mo hinh
bi loai trir (Gujarati, 2004). Vi vay, tit ca cac bién
déu duoc gitr lai dé thuc hién hoi quy va kiém tra
lai biang hé sé phong dai phwong sai (VIF). Néu
VIF > 5 phan 4anh hién tugng da cong tuyén cao.
Két qua kiém dinh cho thdy van cac hé s VIF dao
dong tir khoang 1.03 dén 4.28, chiing to khong c6
da cong tuyén xay ra trong md hinh (Gujarati,
2004). Vi vay, két qua nghién ctru 1a dang tin cay.

4.3.3. Két qua nghién ciru va thao ludn

Budc tiép theo, tac gia st dung mo hinh hoi
quy Pooled OLS dé kiém dinh cac yéu té anh
huong dén ty 16 CASA cua cac NHTMCP niém
yét. Két qua phan tich hdi quy Pooled OLS cho
thdy bién ROA va SIZE c6 y nghia thong ké &
mirc ¥ nghia 1%, bién INFL c6 y nghia thong ké
& mirc y nghia 5%. Céc bién con lai khéng c6 y
nghia théng ké. Tri thong ké F-statistic c6 xéac
suit bang 0 cho thdy cac bién duoc lya chon dé
dua vao m6 hinh nghién ctru 1a phu hop. Tuy
nhién kiém dinh Durbin-Watson c6 tr1 s0 nam
trong khoang [0; 1] cho thay c6 su xuat hién van

m6 hinh FEM va REM. Néu gia tri P - value cia
kiém dinh Hausman > 0.05 thi mé hinh dugc chon
la mo6 hinh REM. Va nguoc lai, s€ chon mo6 hinh
FEM dé dénh gia néu gié tri P-value (Hausman) <
0.05 (Gujarati, 2004). Két qua kiém dinh Hauman
cho gia tri chi s6 Pro Chi - Square = 0.245 > 0.05.
Vi vay, m6 hinh REM hiéu qua hon va dugc su
dung dé dua ra cac két luan.”

Két qua hoi quy theo mo hinh REM cho thiy
céc bién c6 muc y nghia théng ké 1% gdm: Lam
phat (INFL), quy mo ctia ngan hang (SIZE), kha
nang thanh khoan cta ngan hang (LIQ) va kha
ning sinh 10i (ROA). Bién ting truong kinh té
(GROW) c6 ¥ nghia théng ké voi mirc y nghia
5%. Cac bién ty 1 ng xdu (BADL) va 13i suat thuc
té (RIR) khong ¢ y nghia véi ty 16 CASA ciia cac
NHTMCP khéo sat.

Ca 2 yéu t6 vi md, gom lam phat (INFL) va
tang trudng kinh té (GROW) déu tac dong ngugc
chiéu véi ty 1¢ huy dong tién gui khong ky han
ciia cac NHTMCP niém yét. Két qua nay dong
thuan voi cac nghién cuu dugc thuc hién tai
nhitng thi truong twong tw nhu Viét Nam, ching
han nhu nghién ctru cua Haron et al. (20006) tai
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Bang 5: Két qua phdn tich hoi quy

Pooled OLS FEM REM

INFL 0.433870** 0.121783 - 0.245488***

(0.184790) (0.148096) (0.076419)

-0.262462 -0.411334 -0.377806**

GROW (0.331066) (0.246142) (0.149506)

RIR -0.732525 -0.935088*** 0.082394

(0,382882) (0.289095) (0.203226)

SIZE 0.026806*** 0.023926*** 0.028783***

(0.005103) (0.008876) (0.010967)

2.950531** 1.361867** 2.553537***

ROA (0.656049) (0.561674) (0.697096)

LIQ -0.081611 -0.260718 - 0.253809***

(0.196516) (0.163938) (0.072843)

BADL -0.210984 -0.260718 0.075757

(0.361858) (0.301501) (0.072843)

R2 hi¢u chinh 0.220479 0.3551 0.4248

Breusch-Pagantest A2 [Prob.>A2] 0.661606

Hausmantest y2 [Prob.>y2] 0.245
F-statistic 11.6861 14.80962

Prob (F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000

S6 ngan hang 27 27 27

S6 quan sat 162 162 162

* k% k% C4 ¥ nghia thong ké ¢ mirc 10%, 5% va 1%, gid tri thong ké t (t-statistics) dé trong

ngodc don ()

(Nguon: Tong hop tir két qua phan tich trén phan mém Eviews 10)

Malaysia va cua Hassan (2015) tai Nigeria. Két
qua nay cé thé dugc giai thich nhu sau:

Trong nhimng giai doan chi s gia tiéu ding
tang manh, Ngan hang Nha nudc Viét Nam cé xu
huéng can thiép bang cac bién phap hut thanh
khoan ra khéi thi truong thong qua cac nghiép vu
thi trudng md hodc tang 13i suat diéu hanh. Diéu
d6 khién cac NHTMCP phai ting 1ai suat huy
dong dé thu hat tién gui tiét kiém co ki han. Diéu
nay khién cho nguoi dan c6 nhiéu dong co gt tiét
kiém c6 ky han thay vi giit tién trong tai khoan
CASA. Nguoc lai, trong nhitng giai doan lam
phat duoc kiém soat, Ngin hang Nha nudc co
chinh sach giam 1i suat diéu hanh, diéu d6 khién
cho 13i sudt huy dong cua cac ki han c¢b dinh giam.
Nguoi giri tién khong con nhiéu dong luc giri tiét

khoa hoc

kiém c6 ky han ma s& tap trung vao cac kénh dau
tu nhu vang, bat dong san, chimg khoan dé co
murc sinh 101 t6t hon. Tir d6 tién s& khong duoc
giri tiét kiém c6 ki han ma s& luan chuyén trong hé
thong giita cac kénh dau tu théng qua cac tai
khoan thanh toan.

Trong céc giai doan ting trudng cia nén kinh
té, ty 16 CASA c6 xu huéng giam va nguoc lai
CASA c6 xu hudng tang trong giai doan GDP
giam. Két qua nay ciing c6 thé dugc giai thich do
su can thi¢p cua Chinh phu dé hd tro nén kinh té
trong giai doan kho khan, khing hoang. Minh
chting rd rang nhét 13 trong giai doan 2020 - 2021,
do anh hudng cua dai dich Covid 19, ting trudong
GDP cua Viét Nam giam xudng dudi mic 3%
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(2.87%; 2.56%) nhung ty 1¢ CASA binh quan
trong 2 nim d6 ting dang ké tir 16.09% lén
18.16%. Li do boi vi trong giai doan nay Ngan
hang Nha nuéc da can thi¢p bang cach bom thanh
khoan ra thi trudng gép phan lam cho 13i suit huy
dong va 1ai suat cho vay giam. Diéu nay khién cho
cac NHTMCP roi vao trang thai thang du von huy
dong va giam nhu cau ting 1ai sudt huy dong,
khong thu hut nhidu ngudi gui tién nita. Nhitng
ngudi c¢6 tién nhan rdi s& c¢6 xu hudng dé tién
trong tai khoan thanh toan dé c6 thé dé& dang
chuyén dbi vao cac kénh dau tu hiéu qua hon.
Mot 1y do khéc cé thé giai thich cho két qua nay
lién quan dén théi quen cta ngudi Viét Nam. Khi
nén kinh té tang truong, thu nhap ciia cac ca nhan,
ho gia dinh tang. Mt bd phén 16n yéu thich va tin
tuong guri tiét kiém dé huong 13i hon 13 dé trong
tai khoan tién giri thanh toan.

Céc yéu tb thuoc vé dic diém riéng cua cac
NHTMCP niém yét, gdm quy mé ctia ngan hang
(SIZE) va kha ning sinh 16i (ROA) déu c6 tac
dong cung chiéu dén ty 1¢ CASA véi mirc y nghia
1%. Két qua nghién ctru nay ding nhu ky vong
clia tic gia va ciing phu hop véi két qua cia cac
nghién cuu tién nghiém (Ikuko & Konishi, 2007;
Harald & Heiko, 2008; Unva n & Yakubu, 2020;
Thao, 2021). Diéu nay cho thdy cac ngan hang co
quy mé 16n va cé ty 1 sinh 10i cao s& nhiéu thuan
loi hon trong viéc huy dong tién gui khong ky
han. Két qua nay ciing hoan toan dé hiéu va hoan
toan phu hop véi két qua khao sat cia tac gia vé
thuc trang ty 1€ CASA ctia cac nhém NHTMCP
hién nay. Cac NHTMCP c6 quy mo tai san 16n, ty
1€ sinh 161 cao (cAc NHTMCP nhom 1 va nhoém 2)
c¢6 nhiéu ngudn lyc dé du tu cac dich vu tién ich,
cac nén tang co sO vat chét va dich vu thanh toan
hién dai dap tung nhu ciu ciia khac hang. Do d6
cac ngan hang nay c6 kha nang canh tranh vuot
troi so voi cac dbi thu cing nganh trong viée thu
hat nhiéu khach hang méi sir dung tai khoan

thanh toan. Bén canh do, cac ngan hang c6 quy
mo 16n, két qua kinh doanh t6t s& khién ngudi gui
tién yén tim, c6 cam giac an toan va tin tuéng hon
khi gui tién.

Yéu t6 kha nang thanh khoan cta ngan hang
(LIQ) tac dong nguoc chidu vai ty 18 CASA. Theo
chung t6i, két qua nay ciing hoan toan phu hop
voi bdi canh va dic diém hoat dong cua cac
NHTMCP tai Viét Nam. Trén thuc té, cac NHTM
6 hé sb thanh khoan cao va on dinh s& khong c6
nhiéu dong luc dé thu hat tién gli mot cach dot
ngot, bt ngd thong qua viée ting muc 13i suat dé
bu dép thanh khoan trong thoi gian ngin nhét c6
thé dé dam bao chi s6 thanh khoan theo quy dinh
cua NHNN.

Céac bién ty 1¢ ng xau (BADL) va l3i suét tuc
té (RIR) khong c6 y nghia voi ty 16 CASA cua
cac NHTM khao sat. Nhu vay, 2 yéu td nay
khong c6 tic dong dén ty 16 CASA cua cic
NHTMCP niém yét. Két qua nay mic du co su
khac biét voi két qua nghién ctru cia Tkuko &
Konishi (2007), Harald & Heiko (2008) va ciing
trai voi ky vong cia cac tac gia nhung dua vao
bdi canh nghién ctru tai Viét Nam, cling c6 thé
duoc giai thich nhu sau:

V& 1y thuyét, cac ngan hang c6 ty 1& no x4u
cang cao ching té kha ning quan tri cua ngan
hang chua tot. Ngudi giri tién s& c6 tim 1y e ngai
khi giri tién vao nhitng ngan hang nay s& rui ro rat
16n khi ngan hang khong c6 kha nang dam bao
cac nghia vu thanh toan, hodc tham chi pha san.
Bén canh d6, cic ngan hang nay ciing kho c6 kha
nang canh tranh vé chét luong dich vy so voi cac
ngan hang c6 ty 1& ng xau thap hon. Nhung tai thi
treong Viét Nam, Ngan hang Nha nudc ludn co
cac hanh dong can thiép dé 6n dinh thi truong tai
chinh dé dam bao quyén loi cua ngudi gii tién
trong cac truong hop NHTMCP mit kha ning
thanh khodn hodc c6 nguy co phd san. Vi 1€ do,
rii ro mét tién giri khong dugc danh gia cao boi
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ngudi giri tién. Ty 16 CASA ciia cac NHTMCP
ciing khong bi tac dong boi yéu t6 13i suat thuc
boi viée diéu chinh 14i suat thuong lién quan dén
cac ky han cb dinh. Theo quy dinh ciia Ngan hang
Nha nude, 13i suat khong ky han cta cac NHTM-
CP khéng vuot qua 1%/nam. Trén thyc té trong
sudt giai doan khdo sat, cic NHTMCP kha tuong
dong vé murc 13 sudt tién giri khong ky han,
thuong dao dong trong khoang 0.1% dén
0.5%/ndm. Khach hang giir tién trong tai khoan
thanh toan dé phuc vu cho muyc dich tiéu dung
khong tién mat hodc can ngan hang giit ho mot
khoan tién trong thoi gian ngan. Vi vay, viéc 1ai
sudt ting hay giam khong anh huéng nhiéu dén
quyét dinh gui tién cua ho.

Nam chiju tic dong ctia nhiéu yéu t6, trong do6 c6
ca yéu t6 vi mo va ca nhiing yéu tb thudc vé dic
diém riéng ciia mdi ngan hang. Két qua phén tich
mo hinh tac dong ngau nhién cho thiy “quy mo”
va “ty 1& sinh 16i” 1a nhimng yéu t6 quan trong
quyét dinh dén ting truong CASA ciia céc
NHTMCP niém yét tai Viét Nam. Bén canh do,
ching t6i cling tim thiy mdi quan hé nguoc chiéu,
¢6 y nghia thong ké ctia 3 yéu t “lam phat”, “ting
truong kinh t€” va “kha nang thanh khoan” dén ty
1¢ CASA cua cic NHTMCP. Cac yéu t “ty 16 1ai
suat thuc” va “kha nang thanh khoan” khéng co
tac dong dén ty 18 CASA. Cac phat hién qua
nghién ctru cho thiy cac chinh sach ting trudng ty
16 CASA, 6n dinh nguén von huy dong cua cac

Bang 6: Tong hop két qud kiém dinh cdc gia thuyét nghién ciiu

Gia thuyét Ky vong | Két qua Mirc y nghia

HI: Lam phat c6 tac dong thuan chicu dén ty 1¢ N ] 1% - Bac bo gia
CASA cta cac NHTMCP niém yét tai Viét Nam thuyét H1

H2: Tang truéng kinh té c6 tac dong thuan chicu 5% - Bac bo gia
dén ty 16 CASA ciia cic NHTMCP niém yét tai Viét + - thuyét H2

Nam

H3: Lai suét thuc co6 tic dong thuan chicu dén ty 1& Khong c6 y nghia
CASA ctia cac NHTMCP niém yét tai Viét Nam + thong ké - Béac bo

gia thuyét H3

H4: Quy md cia NHTM c6 tac dong thudn chiéu 1% - Chap nhan gia
dén ty 16 CASA ctia cac NHTMCP niém yét tai Viét + + thuyét H4

Nam

H5: Kha nang sinh 10i ¢6 tic dong thuan chiéu dén 1% - Chap nhan gia
ty 16 CASA cta cac NHTMCP niém yét tai Viét + + thuyét H5

Nam

Nam

H6 Kha nang thanh khoan c6 tac dong thqén chiéu
deén ty 1¢ CASA cua cac NHTMCP niém yét tai Viét + -

1% - Bac bo gia
thuyét H6

H7: Ty 1& ng xau c6 tac dong ngugc chiéu dén ty 1¢
CASA cua cac NHTMCP niém yét tai Viét Nam

Khoéng c6 y nghia
- thong ké - Bac bo
gia thuyéet H7

(Nguon: Téng hop cua cdc tdc gia)
5. Két ludn
Tién giri néi chung va ty 18 huy dong tién giri
khong ky han ciia caic NHTMCP niém yét tai Viét
khoa hoc

NHTMCP cén tip trung vao viéc ning cao loi
nhudn va phat trién quy mo. Két qua nghién ctru
ciing cho thdy ty 16 CASA cua cac NHTMCP
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niém yét tai Viét Nam chiu tic dong lon bdi cac
diéu kién vi mo. Chinh vi vay, cic nha hoach dinh
chinh sach, cac co quan quan 1y Nha nudc cin co
nhitng bién phap nghiém ngit trong diéu tiét nén
kinh té dé dam bao méi truong vi mé on dinh,
tranh nhing thay doi chinh sach dot ngot.
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Summary

The study was conducted to evaluate the
current status of current accounting savings
account (CASA) of listed joint stock commercial
banks in Vietnam. Analytical data from the
Financial Statements of 27 banks in the period
from 2018 to 2023 shows that CASA in the given
period is relatively low and has a large difference
between groups. Besides, regression models
(OLS, FEM and REM) are used to test the
influence of the factors affecting CASA. Analysis
results show that profitability and bank size are
significant determinants of CASA. On the
contrary, inflation, economic growth and liquidity
exert negative impact on CASA. In addition, the
study has not found empirical evidence on the
impact of real interest rates and Non-Performing
Loan ratio on CASA of listed joint stock
commercial banks in Vietnam. The findings are
meaningful to both commercial banks and state
management agencies to stabilize the deposit
mobilization situation of Vietnamese commercial
banks, meeting the needs of capital use and safety
of the banking system in the coming time.
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