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Giới thiệu
Trong nền kinh tế phát triển mạnh mẽ như hiện

nay, các doanh nghiệp có nhu cầu mở rộng quy
mô để tăng tính cạnh tranh ngày càng lớn. Kéo

theo đó là nhu cầu “làm đẹp” báo cáo tài chính
(BCTC) nhằm thu hút các nhà đầu tư ngày càng
tăng. Thông tin được trình bày trên BCTC là một
trong những công cụ giúp các bên thứ ba đưa ra
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Nghiên cứu trình bày các nhân tố ảnh hưởng đến sự khác biệt về lợi nhuận trước và sau khi
kiểm toán của các công ty đang niêm yết trên thị trường chứng khoán Hồ Chí Minh

(HOSE). Dữ liệu nghiên cứu được thu thập từ báo cáo tài chính (BCTC) và báo cáo tài chính hợp nhất
(BCTCHN) của 200 công ty trong giai đoạn từ 2017-2021. Kết quả nghiên cứu cho thấy có 78% các
công ty có chênh lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán, trong đó chênh lệch trên mức 5% là 19,80%.
Nghiên cứu sử dụng mô hình hồi quy Binarry Logistic, qua đó xác định được 04 trong tổng số 07 nhân
tố có ý nghĩa thống kê ảnh hưởng đến chênh lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán là công ty kiểm
toán (KT), quy mô của công ty (QM), hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty (ROE) và độ lớn đòn
bẩy tài chính (ĐBTC). Kết quả nghiên cứu có ý nghĩa thiết thực và cung cấp thêm bằng chứng thực
nghiệm về các nhân tố ảnh hưởng đến chênh lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán. Ngoài ra, nghiên
cứu này góp phần làm giàu lý thuyết thông tin hữu ích cho việc ra quyết định của các nhà đầu tư và
các cơ quan hữu quan. 



quyết định đầu tư của mình. Nắm được vấn đề đó,
các doanh nghiệp nói chung và các nhà quản trị
nói riêng thường sử dụng một số thủ thuật nhằm
làm đẹp BCTC trước khi công bố. Điều này làm
cho các nhà đầu tư hiểu sai về tình hình kinh
doanh của doanh nghiệp dẫn đến việc ra các quyết
định sai lầm. Ngoài ra, một trong những tổn thất
nghiêm trọng của việc gian lận hay sai sót BCTC
là làm ảnh hưởng đến nền kinh tế của một quốc
gia. Như vụ gian lận của công ty năng lượng
Enron, WoldCom, Lehman Brothers và Wirecard.
Điển hình là vụ phá sản của Enron đã gây tổn thất
nghiêm trọng cho các cổ đông và nền kinh tế nước
Mỹ. Tại Việt Nam, cũng tồn tại một số vụ gian lận
điển hình như vụ gian lận của công ty cổ phần
Dược phẩm Cửu Long hay vụ của công ty Y Tế
Việt Nhật JVC.

Từ đó, để giảm thiểu thiệt hại từ vấn đề trên,
kiểm toán BCTC ra đời nhằm xác minh độ tin cậy
cũng như phát hiện các chênh lệch kiểm toán của
thông tin được công bố. Chênh lệch kiểm toán là
sự khác biệt số liệu trên BCTC trước và sau khi
kiểm toán. Nói cách khác, đó là các sai lệch của
các thông tin trên BCTC được các kiểm toán viên
phát hiện và điều chỉnh. Chủ đề sai lệch lợi nhuận
trước và sau kiểm toán không còn là vấn đề quá
mới mẻ. Tuy nhiên, ở Việt Nam hiện nay lại có
khá ít nghiên cứu nói về vấn đề này; đa số các
nghiên cứu trong nước tập trung thực hiện về gian
lận báo cáo tài chính (Trần Ngọc Trâm, 2013;
Nguyễn Tiến Hùng và Võ Hồng Đức, 2017;
Nguyễn Thị Mai Anh, 2020; Hoàng Thị Hồng
Vân, 2021…).

Mặt khác, đại dịch COVID - 19 được xem là
một sự kiện “đen tối” của năm 2020 và 2021, đã
ảnh hưởng không những nghiêm trọng đối với
nền kinh tế của quốc gia mà còn ảnh hưởng đáng
kể đến khả năng giám sát công ty của các bên liên

quan. Trong bối cảnh đó, để có thể tiếp tục hoạt
động cũng như phát triển trở lại, đòi hỏi các
doanh nghiệp phải thu hút được các nhà đầu tư
một cách mạnh mẽ. Điều này đã và đang tạo áp
lực không nhỏ về kết quả tài chính cho một số
doanh nghiệp (Oliver và Samuel, 2020). Ngoài
ra, tính đến thời điểm hiện tại, số lượng nghiên
cứu ở Việt Nam về chênh lệch lợi nhuận ở giai
đoạn trước và sau dịch Covid còn khá hạn chế.
Mục đích chính của nghiên cứu này là nhằm xác
định các nhân tố tác động đến sự chênh lệch lợi
nhuận trước và sau khi kiểm toán trong gian đoạn
trước và trong dịch. Để thực hiện được mục tiêu
nghiên cứu, nhóm tác giả thu thập dữ liệu từ các
báo cáo tài chính trong 5 năm (2017-2021) của
các công ty niêm yết trên sàn HOSE, là sàn giao
dịch chứng khoán có số lượng doanh nghiệp
niêm yết lớn nhất và có lịch sử lâu đời nhất ở Việt
Nam hiện nay.

2. Cơ sở lý luận
2.1. Một số khái niệm cơ bản
a. Báo cáo tài chính
Theo chuẩn mực kế toán Việt Nam số 01, báo

cáo tài chính phản ánh tình hình tài chính thông
qua việc tổng hợp các nghiệp vụ kinh tế phát sinh
của doanh nghiệp. BCTC hiểu theo nghĩa này bao
gồm Bảng cân đối kế toán, Báo cáo kết quả hoạt
động kinh doanh, Báo cáo lưu chuyển tiền tệ và
thuyết minh BCTC. Báo cáo tài chính, theo nghĩa
rộng công tác BCTC là toàn bộ quá trình chuẩn bị
và cung cấp các thông tin tài chính cho các đối
tượng sử dụng được thực hiện bằng các hình thức
khác nhau, trong đó nội dung cơ bản là các BCTC
theo nghĩa hẹp. Một trong các chỉ tiêu của BCTC
được nhiều đối tượng, cả bên trong và bên ngoài
doanh nghiệp quan tâm, đó là lợi nhuận. Bởi vì
đây là thước đo thể hiện kết quả hoạt động kinh
doanh của doanh nghiệp. 
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Kiểm toán báo cáo tài chính là việc kiểm toán
viên hành nghề, công ty kiểm toán, chi nhánh
doanh nghiệp kiểm toán nước ngoài tại Việt Nam
kiểm tra, đưa ra ý kiến về tính trung thực và hợp
lý trên các khía cạnh trọng yếu của BCTC của
đơn vị được kiểm toán theo quy định của chuẩn
mực kiểm toán (luật Kiểm toán độc lập, 2011).
Theo ISA 200 (2009), việc kiểm toán BCTC
nhằm mục đích là tăng độ tin cậy của người sử
dụng đối với BCTC. Điều này đạt được thông
qua việc các kiểm toán viên đưa ra ý kiến về việc
liệu BCTC có được lập và trình bày trung thực và
hợp lý, trên các khía cạnh trọng yếu, phù hợp với
khuôn khổ về lập và trình bày BCTC được áp
dụng hay không.

b. Gian lận báo cáo tài chính
Khác với sai sót, cũng theo chuẩn mực kiểm

toán Việt Nam (VSA 240) (2012), gian lận nghĩa
là những hành vi cố ý làm sai lệch thông tin kinh
tế, tài chính do một hay nhiều người trong Hội
đồng quản trị, Ban giám đốc, các nhân viên, hoặc
bên thứ ba thực hiện, làm ảnh hưởng đến báo cáo
tài chính. Gian lận có thể biểu hiện dưới các dạng
tổng quát như: xuyên tạc, làm giả chứng từ, tài
liệu liên quan đến báo cáo tài chính; sửa đổi tài
liệu, chứng từ kế toán làm sai lệch báo cáo tài
chính; biển thủ tài sản; che dấu hoặc cố ý bỏ sót
thông tin, tài liệu hoặc nghiệp vụ kinh tế làm sai
lệch báo cáo tài chính; ghi chép các nghiệp vụ
kinh tế không đúng sự thật; cố ý áp dụng sai các
chuẩn mực, nguyên tắc, phương pháp và chế độ
kế toán, chính sách tài chính; hay cố ý tính toán
sai về số học.

Gian lận/sai sót cố ý này là nghiêm trọng đến
mức nó có thể ảnh hưởng đến các quyết định sẽ
được đưa ra bởi các bên liên quan. Một trong
những động cơ phổ biến đằng sau gian lận báo
cáo tài chính là để duy trì giá cổ phiếu để các nhà

đầu tư cảm thấy khoản đầu tư của họ được an
toàn. Một yếu tố khác tiềm ẩn gian lận báo cáo
tài chính là nhu cầu hỗ trợ phát hành trái phiếu
và cổ phiếu trên thị trường vốn (Arum và cộng
sự, (2023)

c. Sai sót báo cáo tài chính
Theo chuẩn mực kiểm toán Việt Nam (VSA

240), sai sót là những lỗi không cố ý có ảnh
hưởng đến báo cáo tài chính, như: lỗi về tính toán
số học hoặc ghi chép sai; bỏ sót hoặc hiểu sai, làm
sai các khoản mục, các nghiệp vụ kinh tế; hay áp
dụng sai các chuẩn mực, nguyên tắc, phương
pháp và chế độ kế toán, chính sách tài chính
nhưng không cố ý. Ở một khía cạnh khác, sai sót
được xem là sự khác biệt trong giá trị, phân loại,
trình bày hay thuyết minh một khoản mục nào đó
trên BCTC. Sai sót này có thể do nhầm lẫn hay
gian lận gây ra (VSA 450 và ISA 450).

Như vậy, sai sót trong BCTC bao hàm cả ý
nghĩa gian lận, có thể phát sinh từ việc thu thập,
xử lý dữ liệu hay cố tình bỏ sót số liệu… làm ảnh
hưởng đến tính chính xác và trung thực của
BCTC. Về lý thuyết có thể phân biệt gian lận và
sai sót qua việc xem xét hành vi đó có hoặc không
có chủ đích. Tuy nhiên, trên thực tế việc phân biệt
giữa sai sót và gian lận thật sự không dễ dàng, do
không có đủ thông tin để ra kết luận về hành vi đó
là có chủ đích hay không.

2.2. Cơ sở lý thuyết
Lý thuyết cơ sở dồn tích: theo chuẩn mực kế

toán Việt Nam (2002), cơ sở dồn tích được thể
hiện ở việc ghi nhận nghiệp vụ kinh tế phát sinh
liên quan đến nợ cần trả, tài sản, vốn, doanh thu,
chi phí… tại thời điểm phát sinh nghiệp vụ. Mặt
khác, chuẩn mực cũng đề cập việc lập BCTC
cũng dựa trên cơ sở dồn tích nhằm phản ánh tình
hình tài chính của doanh nghiệp trong quá khứ,
hiện tại và tương lai. Trên cơ sở hạch toán này,
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mọi giao dịch kinh tế liên quan đến tài sản, nợ
phải trả, vốn chủ sở hữu, doanh thu, thu nhập, chi
phí được ghi nhận tại ngày phát sinh giao dịch,
không căn cứ vào thực tế thu, chi. Lợi nhuận được
ghi nhận theo cơ sở kế toán dồn tích là phần
chênh lệch giữa doanh thu và chi phí. Đối tượng
nghiên cứu chính của bài báo về chênh lệch lợi
nhuận trước và sau kiểm toán, cho nên lý thuyết
cơ sở dồn tích được áp dụng.       

Lý thuyết đại diện: theo lý thuyết này, mối
quan hệ giữa các cổ đông hay người sở hữu công
ty (người ủy quyền) với các nhà quản lý (người
đại diện) được xem là mối quan hệ ủy nhiệm. Như
vậy, vấn đề đại diện sẽ làm nảy sinh mâu thuẫn
giữa người ủy quyền và người đại diện đó. Cụ thể,
một mặt các cổ đông sẽ kiểm soát hành vi của các
nhà quản lý thông qua một số hoạt động giám sát
như kiểm toán BCTC. Mặt khác, các nhà quản lý
sẽ tác động vào số liệu kế toán, vào các nghiệp vụ
kinh tế phát sinh để đảm bảo hài hòa lợi ích của
các bên được thể hiện trên BCTC (Chow và Wong
Boren, 1987; Hossain và cộng sự, 1994). Có thể
nói, BCTC là một công cụ dùng để kiểm soát sự
hiệu quả hoạt động của nhà quản lý. 

Theo quan điểm của chủ sở hữu công ty, họ
không kỳ vọng có sự sai lệch trong BCTC. Tuy
nhiên, điều này lại được nhiều nhà quản lý thực
hiện nhằm thể hiện với bên ủy quyền về tính hiệu
quả trong hoạt động của mình (Gunny, 2010).
Kiểm toán sẽ đóng vai trò giám sát cho các cổ
đông trong việc phát hiện ra những sai sót trọng
yếu trong BCTC của công ty, từ đó sẽ giúp giảm
thiểu xung đột giữa bên ủy quyền và người đại
diện (Watson, Shrives và Marston, (2002). Đồng
thời, họ sẽ tự nguyện cung cấp thông tin cho bên
ủy quyền về hiệu quả đạt được trong hoạt động và
công bố thông tin là một công cụ giúp họ đạt được
mục tiêu này. Dựa vào những lập luận trên, lý

thuyết đại diện được nghiên cứu này áp dụng
nhằm giải thích một số nhân tố tác động đến
chênh lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán, cụ
thể: sự kiêm nhiệm chức vụ tổng giám đốc và chủ
tịch hội đồng quản trị, quy mô hội đồng quản trị,
số lượng thành viên nữ trong hội đồng quản trị,
đòn bẩy tài chính và hiệu quả hoạt động của công
ty, quy mô công ty và quy mô công ty kiểm toán.

Lý thuyết thông tin hữu ích cho việc ra quyết
định: việc cung cấp thông tin hữu ích cho quyết
định là mục tiêu cơ bản của báo cáo tài chính, là
bản chất cơ bản của kế toán (IPSASB, 2011;
Bergmann, 2012). Như vậy, lý thuyết này nhấn
mạnh sự hữu ích của BCTC trong việc cung cấp
thông tin thích hợp cho các đối tượng sử dụng
nhằm ra quyết định. Theo IASB (2008), thông tin
hữu ích cho việc ra quyết định là thông tin về đơn
vị làm báo cáo nhưng có ích cho các nhà đầu tư
hiện tại và tiềm năng, người cho vay và các chủ
nợ khác trong việc đưa ra quyết định với tư cách
là nhà cung cấp vốn. Theo Jonas và Young (1998),
tính hữu ích của quyết định là tiêu chí để đo lường
chất lượng của chuẩn mực kế toán. Điều đó có
nghĩa là việc xây dựng các tiêu chuẩn nên được
bắt nguồn từ những thông tin của những người sử
dụng báo cáo, chẳng hạn như kiểm toán viên,
trước khi chuẩn bị lập báo cáo. Chính vì vậy,
trong nghiên cứu này, việc xác định chênh lệch lợi
nhuận trước và sau kiểm toán được xem là trọng
yếu dựa trên quan điểm của công ty kiểm toán
quốc tế EY (2022), cụ thể ở mức từ 5% trở lên.  

Phương pháp nghiên cứu
3.1. Giả thuyết nghiên cứu
Số lượng thành viên Hội đồng quản trị: Theo

lý thuyết đại diện, HĐQT được xác lập nhằm thực
hiện giám sát và theo dõi hoạt động của người
quản lý nhằm bảo vệ lợi ích của cổ đông. Tính
hữu hiệu của hoạt động giám sát của HĐQT phụ
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thuộc một phần vào quy mô của HĐQT. Quy mô
HĐQT được xác định bằng số lượng thành viên
trong HĐQT. Một trong những trách nhiệm của
HĐQT của công ty là giám sát và chỉ đạo hoạt
động kinh doanh của công ty (Điều 14, Thông tư
121/2012/TT-BTC và Điều 27, Thông tư
95/2017/TT-BTC). Từ đó, quy mô HĐQT (số
lượng thành viên) càng lớn thì chức năng giám sát
càng hữu hiệu hơn, vì quy mô càng lớn thì có
nhiều cơ hội cho công ty đa dạng hóa và lựa chọn
các quan điểm và ý kiến khác nhau giúp giải
quyết các vấn đề ảnh hưởng đến công ty. Trong
nghiên cứu của Jensen và Mackling cho rằng quy
mô HĐQT nhỏ hơn thì tính hữu hiệu cao hơn so
với HĐQT có quy mô lớn. Nghiên cứu của Xie và
đồng nghiệp (2003) đã chỉ ra rằng một HĐQT có
số lượng thành viên lớn thì cũng có trình độ
chuyên môn cao hơn so với một HĐQT có ít
thành viên và sẽ ảnh hưởng đến việc giám sát sự
chênh lệch lợi nhuận.

H1: Số lượng thành viên HĐQT có tác động
ngược chiều với chênh lệch lợi nhuận trước và
sau kiểm toán.

Số lượng thành viên nữ trong hội đồng quản
trị: Vấn đề bình đẳng giới là một trong những vấn
đề được thảo luận rất nhiều trong thời gian qua.
Tuy nói là nam nữ bình đẳng nhưng thực tế liệu
có phải như thế. Dựa trên nghiên cứu của Zied
Ftiti và cộng sự (2022) cho thấy mối liên hệ tích
cực và có ý nghĩa giữa nữ thành viên HĐQT và nữ
CEO với hiệu quả hoạt động bền vững của công
ty. Từ kết quả đó, tác giả đặt ra câu hỏi là liệu một
HĐQT có thành viên nữ và một HĐQT không có
thành viên nữ thì khả năng gian lận ở đâu sẽ cao
hơn? Hay một HĐQT có nhiều thành viên nữ có
giúp làm giảm hay ngăn chặn khả năng chênh
lệch lợi nhuận hay không?

H2: Số lượng thành viên nữ trong HĐQT có
tác động ngược chiều với chênh lệch lợi nhuận
trước và sau kiểm toán.

Chủ tịch Hội đồng quản trị kiêm tổng giám
đốc: Các nghiên cứu của Beasley (1996), Dechow
và công sự (1996) đều cho thấy rằng sự độc lập
của HĐQT có mối tương quan ngược chiều đến
khả năng gian lận tài chính, nói cách khác, nếu
chủ tịch HĐQT kiêm tổng giám đốc sẽ làm cho
nguy cơ gian lận, sai sót tăng lên. Mặt khác, tại
Việt Nam, thông tư số 121/2020/TT-BTC quy
định tại điều 10, khoản 1 về tư cách thành viên
Hội đồng quản trị như sau:

“Thành viên Hội đồng quản trị, thành viên Hội
đồng thành viên của công ty chứng khoán không
được đồng thời là thành viên Hội đồng quản trị,
thành viên Hội đồng thành viên, Tổng Giám đốc
(Giám đốc) của công ty chứng khoán khác”.
Điều này cũng phù hợp với nội dung của lý

thuyết đại diện, khi cho rằng chức năng giám sát
của HĐQT sẽ hữu hiệu hơn khi họ không kiêm
nhiệm. Kiêm nhiệm có nghĩa là vị trí chủ tịch
HĐQT và giám đốc điều hành là do một cá nhân
đảm nhận. Dựa trên lập luận trên, các nghiên cứu
của Beasley (1996), Dechow và công sự (1996)
đã cho rằng nếu HĐQT có sự kiêm nhiệm trong
điều hành sẽ làm giảm sự hữu hiệu của chức năng
giám sát. Khi giám sát giảm sự hữu hiệu thì khả
năng chênh lệch lợi nhuận sẽ tăng. Do đó, giả
thuyết sau được đề xuất:

H3: Chủ tịch HĐQT kiêm tổng giám đốc trong
công ty có tác động thuận chiều với chênh lệch lợi
nhuận trước và sau kiểm toán.

Công ty kiểm toán: Có rất nhiều nghiên cứu về
ảnh hưởng của công ty kiểm toán đến chất lượng
kiểm toán. Jensen và Meckling (1976) lập luận
rằng công ty kiểm toán lớn hoạt động như một cơ
chế để giảm chi phí ủy nhiệm và phát huy nhiều
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hơn vai trò giám sát bằng cách hạn chế hành vi
nhằm thay đổi BCTC theo hướng có lợi cho nhà
quản lý. Nghiên cứu của Simunic & Stein (1987)
cho rằng các công ty kiểm toán lớn với thương
hiệu quốc tế (BIG 4) có chất lượng làm việc cao
hơn và đưa ra những báo cáo kiểm toán có ý nghĩa
hơn các công ty còn lại.

H4: Công ty kiểm toán BIG 4 có tác động
ngược chiều với chênh lệch lợi nhuận trước và
sau kiểm toán.

Quy mô công ty: Các nghiên cứu của Atiase
(1985), Bamber (1987), đều cho thấy biến quy mô
công ty ảnh hưởng trực tiếp đến gian lận BCTC
hay khả năng điều chỉnh kiểm toán của kiểm toán
viên. Theo Albrecth và Richardson (1990), các
công ty lớn có ít động lực hơn để điều chỉnh thu
nhập so với các công ty nhỏ. Lee và Choi (2002)
đã phát hiện ra rằng quy mô công ty ảnh hưởng
đến khả năng kiểm soát thu nhập của công ty: các
công ty nhỏ hơn có nhiều khả năng hơn các công
ty lớn hơn trong việc quản lý thu nhập để tránh
tiết lộ các khoản lỗ, điều này có thể được giải
thích rằng các sai phạm trong công ty lớn là ít
trọng yếu hơn so với công ty nhỏ. 

H5: Quy mô công ty có tác động ngược chiều
với chênh lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán.

Hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty:
Khi lợi nhuận của công ty thấp thì các nhà quản
lý có động cơ cao hơn trong việc phóng đại lợi
nhuận và giấu bớt chi phí. Nghiên cứu của
Kreutzfeldt và Wallace (1986) thấy rằng các công
ty có vấn đề về khả năng sinh lời có chênh lệch
BCTC nhiều hơn so với các công ty khác. Đồng
thời S.Persons (1995) cũng đã sử dụng biến khả
năng sinh lời để nghiên cứu và cho thấy rằng nó
có tác động mạnh đến khả năng gian lận BCTC
của doanh nghiệp.

H6: Hiệu quả hoạt động kinh doanh của công
ty có tác động ngược chiều với chênh lệch lợi
nhuận trước và sau kiểm toán.
Đòn bẩy tài chính: Persons (1995) chỉ ra rằng

đòn bẩy tài chính là yếu tố quan trọng ảnh hưởng
đến khả năng chênh lệch trên BCTC của doanh
nghiệp, đồng thời các doanh nghiệp có chênh lệch
lợi nhuận có đòn bẩy tài chính cao hơn so với các
doanh nghiệp còn lại. Bên cạnh đó, nghiên cứu
của Khaled Dahawy (2009) cũng chứng minh
rằng các doanh nghiệp có tỉ lệ nợ cao trong cơ cấu
vốn sẽ chịu sự giám sát nhiều bên liên quan hơn
các doanh nghiệp hoạt động chủ yếu dựa vào vốn
chủ sở hữu.

H7: Độ lớn của đòn bẩy tài chính của công ty
có tác động thuận chiều với chênh lệch lợi nhuận
trước và sau kiểm toán.

COVID: Sự bùng phát của COVID-19 bắt đầu
vào năm 2020 và lan rộng. Trước năm 2020, doanh
nghiệp hầu như không bị ảnh hưởng bởi dịch bệnh.
Vì vậy, nghiên cứu này xác định sự ảnh hưởng của
COVID dựa trên thời gian xảy ra. Những doanh
nghiệp bị ảnh hưởng nặng nề hơn sẽ có nhiều khả
năng bị ảnh hưởng bởi tình trạng “tạm ngừng sản
xuất” do chính sách “phòng, chống dịch” gây ra,
nên thường có xu hướng thực hiện hành vi điều
chỉnh lợi nhuận (Cohen và Zarowin, 2010; Yuan và
cộng sự, 2022). Nói cách khác, sự biến động về lợi
nhuận sau thuế trước và sau kiểm toán sẽ được kỳ
vọng nhiều hơn trong thời gian dịch COVID xảy ra
(năm 2020 và năm 2021).

H8: COVID có tác động thuận chiều với chênh
lệch lợi nhuận trước và sau kiểm toán

Từ các giả thuyết trên, mô hình nghiên cứu
được đề xuất như sau:

CLLN5=β0 + β1HĐQT + β2TVN + β3KN +
β4KT + β5QM + β6ROE + β7ĐBTC +
β8COVID + ε

93
!

Số 179/2023

QUẢN TRỊ KINH DOANH

thương mại
khoa học



!

Trong đó:
CLLN5: chênh lợi lợi nhuận ở mức từ 5%
HĐQT: Số lượng thành viên Hội đồng quản trị
TVN: Số lượng thành viên nữ trong Hội đồng

quản trị
KN: Chủ tịch Hội đồng quản trị kiêm tổng

giám đốc
KT: Công ty kiểm toán BIG4
QM: Quy mô công ty
ROE: Hiệu quả hoạt động kinh doanh của

công ty
ĐBTC: Đòn bẩy tài chính của công ty
COVID: Dịch bệnh COVID xảy ra
β0: hệ số chặn của mô hình
βi: hệ số của các biến độc lập trong mô hình
ε: Sai số của mô hình
3.2. Phương pháp nghiên cứu
a. Chọn mẫu nghiên cứu
Đối tượng thu thập dữ liệu: Theo dữ liệu trên

Vietstock, đầu năm 2023, sàn HOSE có tổng cộng
417 công ty niêm yết theo dữ liệu ngày
09/02/2023. Trong đó, có 5 công ty bảo hiểm, 14
công ty chứng khoán, 14 quỹ đầu tư và 18 ngân
hàng. Những công ty tài chính sẽ bị loại khỏi mẫu
vì đặc điểm của chúng là một số chỉ tiêu trên báo
cáo tài chính không đồng nhất với các công ty
khác. Vì thế, thông qua phương pháp chọn mẫu
phi ngẫu nhiên, cụ thể là chọn mẫu có chủ đích
(đối tượng thu thập dữ liệu là các công ty phi tài
chính có số liệu hoạt động liên tục trong 05 năm,
từ 2017-2021)

Xác định cỡ mẫu: theo tác giả Yamane Taro
(1967), việc xác định kích thước mẫu được chia
làm hai trường hợp: biết hoặc không biết tổng thể.
Đối với nghiên cứu này, sau khi loại trừ các công
ty tài chính, số lượng tổng thể là 366 công ty.
Nghiên cứu áp dụng công thức xác định cỡ mẫu n
= N/ (1+N x e2), với sai số e cho phép phổ biến là

±0,05. Như vậy, số lượng công ty cần thiết cho
nghiên cứu là 192. Để dữ liệu phân tích hồi quy
Logit đáng tin cậy, tác giả lựa chọn thu thập dữ
liệu thứ cấp là các thông tin trên BCTC và các
thông tin từ thị trường của 200 công ty hiện đang
niêm yết trên Sở giao dịch chứng khoán TP.HCM
(HOSE) qua 05 năm.

b. Thu thập và xử lý dữ liệu
Cách thức thu thập dữ liệu: Số liệu được thu

thập dựa trên báo cáo thường niên, báo cáo tài
chính của các công ty niêm yết trên Sàn Giao dịch
Chứng khoán Hồ Chí Minh (HOSE), có đầy đủ
các dữ liệu được công bố theo yêu cầu, thông qua
nền tảng Vietstock (https://finance.vietstock.vn/.) 

Công cụ phân tích dữ liệu: trước khi thực hiện
phân tích hồi quy, nghiên cứu tiến hành sàng lọc
mẫu nhằm loại bỏ các giá trị ngoại lai thông qua
thuật toán Winsorization trên Stata. Nghiên cứu
sử dụng phương pháp hồi quy Binary Logistic để
thực hiện các mục tiêu nghiên cứu. Đối tượng
phân tích thường là biến nhị phân, còn các yếu tố
nguy cơ thường được thể hiện bằng các biến liên
tục hoặc biến nhị phân hoặc biến thứ bậc.

Biến phụ thuộc (Y) là chênh lệch lợi nhuận sau
thuế (CLLN), được tính toán như sau:

Theo tỷ lệ phần trăm được sử dụng tại các
công ty kiểm toán quốc tế và cụ thể ở đây là E&Y
thì mức trọng yếu đối với khoản mục lợi nhuận
trước thuế là 5-10%. Do đó, nghiên cứu này cũng
xem xét các công ty có độ sai lệch lợi nhuận sau
thuế trên 5% là sai lệch trọng yếu.

Các biến độc lập được đo lường như sau (bảng 1):
Nghiên cứu sử dụng phần mềm Stata 17 để

phân tích mục số liệu thông qua hồi quy Binary
Logistic. Trong hồi quy logistic, kết quả ước
lượng của một biến phụ thuộc dạng nhị phân sẽ có
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được do giả định rằng việc chuyển đổi logit của
biến phụ thuộc có một mối quan hệ tuyến tính với
các biến giải thích.

Kết quả nghiên cứu
Từ kết quả tính toán ta có bảng số liệu tổng

hợp sai lệch sau kiểm toán (bảng 2):
Từ bảng 2, tỷ lệ các công ty có sai lệch trong

5 năm đều rất cao, 78% . Điều này cho thấy rằng,
việc sai lệch lợi nhuận sau kiểm toán là phổ biến.
Vấn đề đặt ra ở đây là với mức độ sai lệch như thế

liệu có nghiêm trọng hay ảnh hưởng như thế nào
đến việc ra quyết định của người sử dụng báo cáo
tài chính.

Theo tỷ lệ phần trăm được sử dụng tại các
công ty kiểm toán quốc tế và cụ thể ở đây là E&Y
thì mức trọng yếu đối với khoản mục lợi nhuận
trước thuế là 5-10%. Do đó, ở đây ta cũng xem xét
các công ty có độ sai lệch lợi nhuận sau thuế trên
5% là sai lệch trọng yếu. Thực tế số lượng các
công ty này cũng không hề nhỏ, trung bình 5 năm
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Bảng 1: Đo lường các biến trong mô hình nghiên cứu

(Nguồn: Tác giả đề xuất)
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là khoảng 19,8%, phản ánh chất lượng thông tin
kế toán được công bố.

Số liệu cũng cho thấy, tỷ lệ các công ty có sai
lệch giảm lợi nhuận sau kiểm toán thường lớn hơn
so với các công ty có lợi nhuận tăng sau kiểm toán.

Kiểm định sự tương quan của mô hình hồi quy
Một trong những điều kiện để phân tích hồi

quy là biến độc lập phải có tương quan với biến
phụ thuộc, cho nên kiểm định này là cần thiết để
xem xét mức độ tương quan giữa các biến X

Qua kết quả trên cho ta thấy, có nhiều cặp biến
dự đoán có sự tương quan có ý nghĩa thống kê.
Mặc dù vậy, sự tương giữa các cặp biến này vẫn
còn ở mức thấp và hệ số tương quan của các cặp
biến này khá nhỏ (r < 0,5, hệ số tương quan lớn
nhất là 0,2507 phản ánh tương quan giữa biến
QM và ROE). 

Kết quả hồi quy Binary Logistic
Phương trình hồi quy Binary Logistic có dạng

như sau:

Trong đó:
Y: là biến phụ thuộc (khả năng chênh lệch

lợi nhuận). 

X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8 là các biến
độc lập (tương ứng với HĐQT, TVN, KN, KT,
QM, ROE, ĐBTC và COVID) của BCTC i tại
thời điểm t.

i: thể hiện cho 1000 báo cáo tài chính niêm yết
t: thời gian 5 năm từ 2017 - 2021
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Bảng 3: Ma trận tương quan

(Nguồn: tác giả tổng hợp từ phần mềm stata 17, 2023)



!

Kết quả phân tích hồi quy Binary Logistic thể
hiện ở bảng 4

Kết quả cho thấy: 
Biến KT, công ty kiểm toán BIG4, có giá trị

tác động biên = -0,071557 có nghĩa là nếu một
công ty được kiểm toán bởi các công ty kiểm toán
thuộc BIG4 thì xác suất xảy ra chênh lệch lợi
nhuận giảm 7,2% khi các yếu tố khác không đổi.
Kết quả này phù hợp với kỳ vọng, các công ty
kiểm toán thuộc BIG4 sẽ có chất lượng làm việc
cao hơn và đưa ra những báo cáo có ý nghĩa hơn.

Biến QM, là quy mô của công ty, có giá trị tác
động biên = -0,012863 có nghĩa là nếu doanh

nghiệp thuộc nhóm quy mô lớn thì xác suất xảy ra
chênh lệch lợi nhuận giảm 1,3% khi các yếu tố
khác không đổi. Kết quả này phù hợp với kỳ
vọng, các công ty lớn có ít động lực hơn để điều
chỉnh thu nhập so với các công ty nhỏ.

Biến ROE, là hiệu quả hoạt động kinh doanh
của công ty, giá trị tác động biên = -0,003455 có
nghĩa nếu công ty hoạt động hiệu quả thì xác suất
xảy ra chênh lệch lợi nhuận giảm 0,3% khi các
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Bảng 4: Kết quả hồi quy Binary Logistic

(Nguồn: tác giả tổng hợp từ phần mềm stata 17, 2023)



yếu tố khác không đổi. Kết quả này phù hợp với
kỳ vọng, khi lợi nhuận của công ty thấp thì các
nhà quản lý có động cơ cao hơn trong việc phóng
đại lợi nhuận và giấu bớt chi phí.

Biến ĐBTC, là độ lớn đòn bẩy tài chính của
công ty, giá trị tác động biên = 0,002288 có nghĩa
là nếu một công ty có giá trị độ lớn đòn bẩy tài
chính lớn thì xác suất xảy ra chênh lệch lợi nhuận
tăng 0,2% khi các yếu tố khác không đổi. Kết quả
này phù hợp với kỳ vọng, các doanh nghiệp có
chênh lệch lợi nhuận có đòn bẩy tài chính cao hơn
so với các doanh nghiệp còn lại.

Từ kết quả trên, cột mức ý nghĩa Pvalue cho
thấy rằng các biến BIG4 và ĐBTC tác động đến
biến CLLN5 ở mức ý nghĩa 1%, biến ROE và QM
tác động ở mức ý nghĩa 5%, các biến HĐQT,
TVN, KN và COVID không có tác động đến biến
CLLN5.

Mặt khác, dựa vào kết quả ở bảng 5 ta thấy hệ
số tương quan R2 đạt 0,0566, tức 5,66% sự biến
động của biến chênh lệch lợi nhuận được giải
thích bởi các biến trong mô hình.

Thảo luận kết quả nghiên cứu
Nhân tố công ty kiểm toán (KT): đã có nhiều

nghiên cứu được thực hiện và kết luận rằng có sự
khác biệt về chất lượng kiểm toán của công ty
kiểm toán thuộc Big 4 hay không Big4. Nguyên
nhân phổ biến là vì các công ty kiểm toán lớn có
số lượng khách hàng rộng khắp, nên buộc họ phải
duy trì và nâng cao chất lượng để tránh rủi ro về
uy tín (Behn và cộng sự, 1997; Krishnan, 2003).
Ngoài ra, các công ty kiểm toán thuộc nhóm Big4
sẽ có nhiều nguồn lực hơn liên quan đến số lượng
nhân viên, trình độ chuyên môn của kiểm toán
viên, ngân sách và công nghệ, cho phép họ thực
hiện được nhiều nghiệp vụ và đạt năng suất cao.
Theo kết quả kiểm định thì biến công ty kiểm có
ý nghĩa thống kê (p-value = 0,001, hệ số ước tính

= -0,56), hay các công ty được kiểm toán bởi các
công ty kiểm toán thuộc BIG4 thì nguy cơ xảy ra
chênh lệch lợi nhuận sẽ thấp hơn các công ty
khác. Điều này tương đồng với nghiên cứu của
Simunic & Stein (1987). Nói cách khác, giả
thuyết H4 được chấp nhận.

- Quy mô của công ty (QM): theo nghiên cứu
của Kim và cộng sự (2003), các công ty có quy
mô lớn sẽ có hệ thống kiểm soát nội bộ hiệu quả
hơn so với các công ty có quy mô nhỏ, cho nên
việc chênh lệch lợi nhuận sẽ ít khả năng xảy ra.
Điều này tương đồng với nhận định của các tác
giả Kinney và McDaniel (1989); và Defond và
Jiamblvo (1991). Tác giả đưa biến Quy mô công
ty vào kiểm định ở thị trường Việt Nam với kỳ
vọng các công ty có quy mô lớn hơn thì sẽ ít có
khả năng xảy ra chênh lệch lợi nhuận hơn, bởi
những công ty có quy mô lớn chỉ cần có những
điều chỉnh nhỏ cũng có thể gây ảnh hưởng đáng
kể đến nền kinh tế. Theo kết quả kiểm định thì
biến Quy mô công ty có ý nghĩa thống kê, phù
hợp với giả thuyết đặt ra và các nghiên cứu của
Kinney & McDaniel (1989), Defond & Jiamblvo
(1991). Như vậy, giả thuyết H5 được chấp nhận.

- Hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty
(ROE): kết quả cho thấy ROE tác động tiêu cực
đáng kể đến chênh lệch lợi nhuận sau thuế trước
và sau khi kiểm toán (với hệ số = -0,0167, p =
0,012). Điều này cho thấy ROE của công ty càng
thấp thì khả năng xảy ra chênh lệch lợi nhuận
trước và sau kiểm toán càng cao. Hay, khi lợi
nhuận của công ty thấp thì nhà quản lý có động cơ
cao hơn trong việc phóng đại lợi nhuận cho nên
dẫn đến việc chênh lệch lợi nhuận trước và sau
kiểm toán càng cao. Như vậy, giả thuyết H6 được
chấp nhận, và tương đồng với kết quả nghiên cứu
của tác giả Alrjoub và cộng sự (2021) 
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- Đòn bẩy tài chính (ĐBTC): trong nghiên cứu
của Persons (1995) đã chỉ ra rằng các doanh
nghiệp có gian lận sẽ có đòn bẩy tài chính lớn hơn
so với các doanh nghiệp còn lại. Kết quả nghiên
cứu cho thấy nhân tố độ lớn của đòn bẩy tài chính
có ý nghĩa thống kê với (p-value = 0,00, hệ số ước
tính = 0,013). Kết quả này phù hợp với giả thuyết
đặt ra (giả thuyết H7 được chấp nhận) có nghĩa là
các công ty có đòn bẩy tài chính càng lớn thì nguy
cơ xảy ra sai sót và gian lận càng cao, điều này
tương đồng với nghiên cứu của Persons (1995).

Kết luận
Chất lượng báo cáo tài chính là một vấn đề rất

được quan tâm không những đối với các nhà đầu
tư, các cơ quan hữu quan (bộ tài chính, thuế..) mà
còn đối với các nhà nghiên cứu hàn lâm. Chính vì
thế, việc nghiên cứu sai sót trong báo cáo tài chính
ở Việt nam là rất cần thiết. Kết quả của nghiên cứu
này cho thấy một số nhân tố thuộc về quản trị công
ty và kiểm toán độc lập có ảnh hưởng đến sai sót
BCTC của các công ty niêm yết trên sàn HOSE
trong giai đoạn trước và trong dịch Covid (từ 2017
- 2021). Kết quả nghiên cứu đã cung cấp bằng
chứng thực nghiệm rõ ràng hơn về sai sót trên
BCTC, cụ thể là chênh lệch lợi nhuận sau thuế của
các công ty niêm yết trước và sau khi kiểm toán,
qua đó, góp phần làm phong phú thêm về tính thời
sự và tầm quan trọng của chủ đề sai sót BCTC ở thị
trường Việt Nam nói riêng và thế giới nói chung.
Dựa trên kết quả nghiên cứu, một số khuyến nghị
được đề xuất cho các nhà đầu tư và các cơ quan
hữu quan để có cơ sở cho việc đưa ra quyết định
hay chính sách được khả thi hơn. Cụ thể: 

- Đối với các nhà đầu tư: hầu hết các nhà đầu
tư khi đưa ra quyết định đều mong muốn mang lại
những kết quả tốt đẹp cho bản thân. Tuy nhiên,
không phải bất cứ nhà đầu tư nào cũng đủ hiểu
biết cũng như sáng suốt để tránh được những cái

bẩy mà các doanh nghiệp đặt ra. Dựa vào kết quả
nghiên cứu ở trên, trước khi đưa ra các quyết định
đầu tư cần đặc biệt xem xét đến kết quả hoạt động
của doanh nghiệp cũng như là độ lớn của đòn bẩy
tài chính vì nó là một trong những nguyên nhân
quan trọng ảnh hưởng đến tính trung thực và hợp
lý của báo cáo tài chính. Bên cạnh việc xem xét
tình hình tài chính của doanh nghiệp, các nhà đầu
tư cũng cần quan tâm công ty kiểm toán. Do các
công ty được kiểm toán bởi các công ty kiểm toán
thuộc BIG 4 sẽ có tính minh bạch cao hơn. Cuối
cùng, các nhà đầu tư nên chú ý đến quy mô của
công ty, bởi các công ty có quy mô lớn thường sẽ
ít xảy ra chênh lệch lợi nhuận hơn.

- Đối với các cơ quan có thẩm quyền: từ kết
quả nghiên cứu cho thấy mức độ chênh lệch lợi
nhuận trước và sau kiểm toán là khá cao (78%),
điều này cho thấy các tổ chức giám sát thị trường
chứng khoán ở Việt Nam vẫn chưa hoạt động hiệu
quả. Nguyên nhân có thể là do thiếu các quy định
xử phạt cũng như mức xử phạt vẫn chưa đủ để các
doanh nghiệp phải tuân theo. Để khắc phục vấn đề
đó, các cơ quan hữu quan nên tăng cường công
tác thanh tra, xử lý vi phạm liên quan đến tính
minh bạch và trung thực của thông tin BCTC của
các doanh nghiệp niêm yết. Đối với các sai phạm
phổ biến, cần đưa ra mức xử phạt khắt khe và có
tính răn đe hơn, đồng thời tăng mức chế tài đối
với các hành vi cố tình vi phạm. Tăng cường kiểm
soát chất lượng của các công ty kiểm toán nói
chung và các kiểm toán viên nói riêng, đặc biệt là
các công ty kiểm toán không thuộc BIG 4 trong
việc kiểm toán BCTC của các công ty niêm yết
thông qua thành lập tổ chức chuyên về kiểm soát
hoạt động kế toán - kiểm toán. Ngoài ra, các cơ
quan chủ quản cần phải nghiêm túc kiểm tra và
giám sát thường xuyên hoạt động của các doanh
nghiệp để tránh bỏ sót các trường hợp vi phạm.!
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Summary

This study aims to explore the effects of fac-
tors on the difference in the net profit before and
after auditing of companies listed on the Ho Chi
Minh Stock Exchange (HOSE). The research data
was collected from financial statements and con-
solidated financial statements of 200 companies
from 2017 to 2021. Research results show that
78% of companies have a difference between
audited and unaudited net profit after tax, in
which material difference is 19.80%. By utilizing
the binary logistic regression, four statistically
significant factors influence the difference in net
profit (before and after audited) namely the big-
four audit firms (KT), the size of the company
(QM), the business performance (ROE) and the
financial leverage (DBTC). This paper has practi-
cal significance and provides more empirical evi-
dence on the factors affecting the profit difference
before and after the audit. Moreover, this enriches
the theory of useful information when making
decisions for investors and related agencies.
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