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ai viét phan tich tac dong tir sw gia nhdp cia ngan hang ngoai dén 6n dinh tai chinh ciia 30 NHTM

Viét Nam trong giai doan 2010 - 2020. Chi $6 Zscore dwoc sir dung dé do lwong mure do on dinh tai
chinh ngdn hang. Su gia nhdp cua cac ngdn hang ngoai duoc do lud’ng théng qua hai yéu t6: s6 lwong chi
nhanh ngan hang ngoqi trén tong s6 heong ngdn hang trong nude va tong tdi san cdc ngdn hang ngogi trén
t6ng tai san ciia hé thong 16 chire tin dung Viét Nam. Mirc d¢ hoi nhdp tai chinh dwoc do hfong theo phuong
phap thuc ké thira tir cdc nghién cuu trude cua (Lane & Milesi-Ferretti, 2006). Nghién ciru sur dung phu’ong
phap wéc lwong Generalized Method of Moments (S.GMM) trén dit liéu bang khong cdn bang Két qua cho
thay, tai Viét Nam, mirc ¢ on dinh tai chinh ngdn hang trong nueée tirong quan cung chiéu voi s gla tang
vé s6 hwong chi nhanh cia cdc ngdn hang ngoai va nguoc chiéu véi s gia tang ty trong tai san cua cdc
ngan hang ngoai. Khi xem xét tac dong tir gia nhdp cua cac ngan hang ngoai trong dai han dén on dinh tai
chinh ngan hang noi dia bang phwong phap sir dung moé hinh dang phi tuyén thi két qua wéc luong hoi quy
cho thdy c6 hién tao‘ng ddo chiéu chir Ungztoc Két qua hoi quy cung cho thdy muic do hoi nhdp tai chinh
tang c6 thé gay badt on tai chinh cho cdc ngdn hang néi dia. Cudi ciing, bai viét dé xudt mot so go‘z y cho
cdc nha hoach dinh chinh sach va quan tri ngan hang nham tang cwong on dinh tai chinh cho cdc ngdn
hang thuong mai Viét Nam trong boi canh hoi nhap.

Tir khéa: hdi nhdp, ngdn hang thirong mai, ngdn hang nwée ngodi, én dinh tai chinh.

JEL Classifications: B26, F13, F15, G21, G32

1. Dit van dé o

Trong xu the hoi nhap quoc te, sy gia nhép cua
cac to chure tai chinh ngoai vao thi truong ndi dia 1a

nhiéu tic dong dén mirc d6 6n dinh tai chinh ctia h¢
thong ngén hang ndi dia. Nhiing anh huong nay mot
mat s€ mang lai nhitng co hdi, ddng luc thuc day gia

van dé tat yéu. Piéu nay ky vong sé tao diéu kién
thuan lgi nham thu hat dau tu tir cac doi tic nudc
ngoai cting nhu co hdi mo rong thi truong dau tu
sang nudc dbi tac. Su gia nhap cua cac td chic tai
chinh nudc ngoai vao mot thi truong dbi véi cac
qudc gia nodi chung va Viét Nam néi riéng s& co

tang sttc manh thi truong cho ngén hang ndi dia; mat
khac cting 1a thir thach cho cdc ngén hang ndi dia
trong viéc xay dung chién lugc d6i méi phu hop voi
cac chun myc chung trong thi trudng quoc té. Vi
vy, trong bbi canh phat trién xu thé hoi nhap qudc
té, viéc xac dinh rd chiéu hudng tac dong tir sy gia
khoa hoc =

S6 175/2023

thuong mai 47



QUAN TRI KINH DOANH

nhap cla cac ngan hang nudc ngoai dén murc d6 6n
dinh tai chinh cac ngén hang thuong mai Viét Nam
(NHTM VN) la céan thiét. Trong bai viét “Téac dong
tir sy gia nhap ciia ngan hang ngoai dén 6n dinh tai
chinh cac ngén hang thuong mai Viét Nam trong bdi
canh hoi nhap”, nhom tac gia tién hanh thuc nghiém
tir by dir liéu cua 30 NHTM VN trong giai doan
2010 - 2020. Dya trén két qua udc lugng hoi quy,
xac dinh cac yéu t tac dong dén mirc d6 on dinh tai
chinh NHTM VN trong ngan han va dai han tu sy
gia nhép cua cac ngan hang nudc ngoai (NHNNg)
tai thi truong Viét Nam trong bdi canh hoi nhap
quéc té.

2. Cac nghién ciru trudce

D3 c6 nhiéu nghién ciu ca ly thuyet lan thuc
nghiém trén thé gidi va trong nudc vé nhing tac
dong hay anh huong tir sy hién dién cua cac t chire
tai chinh nuéc ngoai dén ngan hang noi dia. (Levine,
1997) da tom tét nhitng g1 thé cua su ton tai cua
NHNNg nhu kich thich su tién bd cta co ciu phap
Iy va giam sat ngan hang; giip NHTM trong nudc
cai thién dugc trinh d6 quan tri, hé thdng giam sat va
diéu tiét hoat dong cac NHTM trong nuéc theo cac
thé ché va nguyén tac chuan muc quéc té; 1a dong
luc kich thich dong thoi ciing 1a ap lyc canh tranh
cho cac NHTM trong nudc bit budc phai giam chi
phi va gia tang hiéu qua cac dich vu tai chinh dé
canh tranh gianh thi phan gia nhap thém cac dich vy
tai chinh méi cho qudc gia cha nha, dong thoi ciing
14 co hoi dé cac NHTM tiép can, hoc héi trinh d6 k¥
thudt ngan hang hién dai, trinh d6 quan ly va dao tao
ngudn nhan lyc tién bo tir cac nude gia nhap. Cac
két qua thu dugc trén cac bd dit li€u thyc nghiém
ctia mdi qudc gia véi cac diéu kién va quy luat hoat
dong tai thi truong khac nhau dan dén nhiéu két qua
van con chua théng nhat. Su hién dién cua NHNNg
phan 16n s& c6 tac dong dén hé théng NHTM trong
nudce, dac biét ¢ 2 hiéu ung: hiéu trng lan toa lam gia
tang muc sinh 191 va lam giam chi phi hoat dong;
con hiéu ung canh tranh s€ lam giam muc sinh 161
va chi phi hoat dong ( (Bruce & Joseph , 1993);
(Levine, 1997); (Allen & Timothy, 1998)).

Theo quan diém ung ho su gia nhap cia cic
NHNNg vao thi truong ndi dia, cac két qua tu
nghién ctu cua ( (Laeven, 1999); (Alejandro,
Ugo, & Monica, 2007); (Choi & Iftekhar, 2005))
da chi ra raing muc do gia nhap cia cac NHNNg
c6 anh hudng tich cuc dén rui ro va loi tac cua

khoa hoc

ngan hang, hay noéi cach khéc ting ty trong sé hiiu
nudc ngoa1 lam giam ru1 ro cua cac NHTM. Vai
tro co dong nude ngoai rdt quan trong, anh huong
tich cuc dén viéc nang cao hiéu qua hoat dong,
phét trién hé thng, cai thién ty suat sinh 101 va
quan tri chi phi hoat dong dén cac to chuc tai
chinh trong nudc. Tir d6, ho khuyén nghi nén
néng cao ty 1& s¢ hru nude ngoai trong cac ngan
hang tai cac nudc dang phat trién.

Theo quan diém trai nguoc, nhidu nghién ciru
cho rang sy hién dién ctia cic NHNNg giy stc ép
canh tranh cao hon va tang hi€u qua thi truong tai
chinh dbi voi hé théng NHTM ndi dia ( (Denizer,
2000); (Claessens & Neeltje, 2014)). S¢ hitu nudc
ngoai cang 16n thi rii ro cua ngan hang s€ cang tang
( (Lee, Hsieh, & Yang, 2014); (Saunders, Strock, &
Travlos, 1990)). Pic biét mot vai két qua nghién
cuu tim théy su higén di¢n cua cac NHNNg ¢ céc
nude dang phat trién hoat dong hiéu qua hon so véi
cic ngén hang trong nudc (Claessens & Neeltje,
2014) nhung & cac nude phat trién thi cho két qua
trai nguoc lai ( (Allen & Leora, 2009); (Robert &
Daniel, 1996)). Canh tranh c6 thé gia ting khi cac
NHNNg thiét 1ap hoat dong kinh doanh ctia ho trén
thi trudng ngén hang trong nude. Ly thuyet truyén
thdng cho thay rang gia tri nhuong quyén cao hon s&
han ché dong co thyc hién rii ro qua muic (
(Claessens & Neeltje, 2014); (Jeon, Olivero, & Wu,
2011)). Bén canh d6, néu su gia nhdp ctua mot
NHNNg lién quan dén mirc d6 canh tranh cao hon,
n6 c6 thé nang cao gia tri nhuong quyén do loi
nhuan thap hon, do d6 giam rui ro ngan hang (
(Jiménez, Lopez, & Saurina, 2013); (Claessens &
Neeltje, 2014)).

Tai Viét Nam, di c6 nhiéu nghién ctru dugc thuc
hién nham phan tich tac dong kinh té tir sy hién dién
ctia cac NHNNg dén ngan hang VN, cac két qua thu
dugc cho thdy rang ton tai dong thoi ca 2 hiéu ting
lan toa va canh tranh nhung hi€u Gng canh tranh
manh hon. Nghién ciru cua (Tho & Tuén, 2017)
phan tich su tic dong cia NHNNg dén hiéu qua hoat
dong cua NHTM nodi dia trong giai doan 2008 -
2015, két qua cho théy su hién dién cia NHNNg
lam giam suét sinh lgi, giam chi phi cia NHTM ndi
dia. Mot nghién ctru thuc nghiém khac cia (Vinh &
Pric, 2017) vé tac dong clia “S¢ hitu nudc ngoai va
rui ro thanh khoan cua cac ngan hang thuong mai
Viét Nam”, két qua cho thdy s& hiru nudc ngoai
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cang cao thi rdi ro thanh khoan cia NHTM cang
thép va nguoc lai. Bén canh d9, rii ro tin dung va rai
ro thanh khoan nam trudc c6 quan hé ctng chiéu voi
rui ro thanh khoan cuia NHTM trong nam hién tai.
Mot nghién curu khac cia (Tu, Oanh, & Nga, 2022)
cho ring khi xem xét trong bdi canh canh tranh, sy
tham gia cua cac NHNNg vé& mit s6 luong s& tac
dong tiu cuc dén 6n dinh tai chinh; dong thoi, sy
gia tang vé tong tai san dau tu cua cac NHNNg co
thé gop phan ting cuong 6n dinh cho cac NHTM
VN. Hiéu tng lan tod hay canh tranh con nhiéu
tranh cdi, déc biét trong xu thé mo rong quan h¢ hop
tac qudc té, hoi nhép tai chinh la tat yéu dan dén su
gia nhap cua cac t6 chirc tai chinh quéc t& vao thi
truong Viet Nam. Diéu nay c6 thé 1a dong luc kich
thich phat trién, dong thoi ciing c¢6 thé 13 4p lyc canh
tranh gy bat 6n tai chinh cho Viét Nam. Tuy nhién,
cac nghién ciru vé tac dong tir cac NHNNg xem xét
trong bdi canh hoi nhap tai chinh dén 6n dinh tai
chinh ctia ngan hang ndi dia con it. Pac biét nhom
tac gia chua tim thiy nghién cru nao xem xét moi
quan hé phi tuyén giita bién dai dién cho su gia nhap
cia cac NHNNg trong bdi canh hoi nhap déi véi
murc do on dinh tai chinh cta ngén hang ndi dia. Vi
véy, bai viét duoc thuc hién véi ky vong cung cap
thém bang chimg thuc nghiém vé tac dong tir gia
nhap cia NHNNg dén 6n dinh tai chinh NHTM VN
trong bdi canh hoi nhap qudc té.

3. Dit li€u va phwong phap nghién ciru

Nghién cuou thyc hién trén bo dit li€u trong
khoang thoi gian tir 2010 - 2020, cu thé: cac bién
kiém soat dic trung cho NHTM Viét Nam su dung
ngudn dit lidu thtr cap tir 30 NHTM Viét Nam; yéu
t6 do luong mirc d6 gia nhap tir cac NHNNg dugc
thu thap tir Ngan hang Nha nudc; yéu té do luong
muc do hoi nhép tai chinh cua Viét Nam va cac yéu
t6 bén ngoai thudc modi trudng vi mé duge thu thap
tir cac World Economic Outlook (WEO) cua Quy
tién t& qudc té (IMF), Ngin hang thé giéi
(Worldbank).

Bai viét st dung chi s6 Zscore dé do luong
muc dd én dinh tai chinh cia cac NHTM VN dua
trén nghién ciu dugc dé xudt bai
nhiéu nghién ciru trude ( (Allen,

QUAN TRI KINH DOANH

chinh cua ngan hang i vao nam t, dugc xac dinh
bang cong thuc:

EAT,, + ROAA;,

ORoaA;,

Zscorej =

Trong do: i la blen dai dién ngén hang, t 1a thoi
gian; ETA la ty 1¢ vbn chi s¢ hiru trén tong tai san;
ROAA 1a ty suét sinh 161 trén tong tai san binh quén;
d6 léch chuén cua ty suat sinh 10i trén téng tai san
binh quén. Vi gia tri Zscore khong ddng déu va co
d6 bién thién twong dbi 16n giita cac ngan hang nén
dix liéu s& chudn hoa trude khi thuc hién ude luong
héi quy. Nhom tac gia chon phuong phap st dung
logarit (co s6 e) ctia bién Zscore dé chuén hoa bo dit
liéu quan sat.

K¢ thira tir cc nghién ctru trude, bai viét sir dung
2 chi tidu dé do ludong muc d9 gia nhép cua cac ngan
hang nudc ngoai vao mot qudc gia, bao gém: (1) Sé
lwong chi nhanh NHNNg trén tong s lwong ngin
hang cta hé théng TCTD (FS1); (2) Ty trong tong
tai san cia NHNNg trén tong tai san hé thong cac
TCTD trong nuéc (FS2). Hai bi¢n phap nay thuong
dugc thira nhan 1a cac bién phap hitu ich dé xac dinh
mirc d6 gia nhap NHNNg trong nhiéu nghién ciru
trudc do nhu ( (Chen, Imran, Hashmi, & Shaikh,
2019); (Claessens & Neeltje, 2014); (Jeon, Olivero,
& Wu, 2011); (Fetene & Soyoung, 2021); (Tu,
Oanh, & Nga, 2022); (Vinh & DPuc, 2017); (Wu,
Chen, Jeon, & Wang, 2017)).

Ké thira tir nghién ctru cia (Lane & Milesi-
Ferretti, 2006), nghién ctru cho truong hop Viét
Nam, nhom tac gia (Ha & Thao, 2021) di chi ra ring
do luong mirc o HNTC bing phuong phap thyc 1a
phu hop bai néu sir dung dir lidu vé quy mé dong
chay dé danh gia mirc d6 HNTC cua cac qudc gia thi
phuong phép nay kha bién dong, do do6 bi sai 1éch
nhiéu hon va khong cho thdy dugc két qua HNTC
thyc sy ctia mot quoc gia. Vi véy, trong bai viét nay,
mtrc d§ hdi nhép tai chinh ndm thi t (IFL;, don vi %)
cua Viét Nam dugc do luong theo phuong phap
thuc, thong qua cong thic:

_ FDIA, + FDIL, + FPIA, + FPIL, + OTHA, + OTHL,

Leora, & Rima, 2009); (Goetz,
2017); (Fernandez, 2017); (Tu,
Oanh, & Nga, 2022); (Vinh & Duc, 2017)). Theo
d6, chi sb Zscore;j; do luong mirc do on dinh tai

GDP,

khoa hoc =
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Trong d6, cac chi tiéu cu thé nhu sau:

Bang 1: Cdc chi tiéu do lwong mirc d6 hoi nhdp tai chinh cua Viét Nam

STT Chi tiéu Ky hiéu | Pon vitinh | Nguon
1 | Tong tai san dau tu truc tiép | FDIA, | Triéu USD | IMF, WB
2 | No phai tra dau tu tryc tiép | FDIL, | Triéu USD
3 | Tong tai san dau tu gian tiép | FPIA, | Triéu USD
4 | No phai tra dau tu gian tiép | FPIA, Tri¢u USD
5 | Tong tai san dau tu khac OTHA, | Triéu USD
6 No phai trd dau tu khéc OTHL; | Triéu USD
7 | Tong san pham qudc nodi GDP; Tri¢u USD

(Nguon: Tong hop ciia nhom téac gia tir IMF, Worldbank)

Ké thira tir phuong phap tinh ctia cac nghién ctru
trude, cac yéu td dic trung ngan hang Vi¢t Nam
dugc chon loc dong vai tro nhu bién kiém soat trong
mo hinh bao gdm: quy md ngén hang (SIZE - dugc
do bang logarit co s6 tu nhién cua tong tai san), ty 1¢
cho vay trén tong von huy dong (LDR - tong cho
vay trén tong von huy dong), ty 1& du phong rui ro
tin dung (LLP - do bang tong chi phi du phong rui
ro tin dung trén tong du ng), kha nang da dang hoa
thu nhap (HHI), toc do ting trudng tong tai san
(GTA), hinh thirc so hitu (Original - bang 1 néu
ngan hang thudc so hiru Nha nude va bang 0 néu
nguoc lai), toc d6 ting truong GDP (GDP), ty 18 lam
phat c¢6 diéu chinh (INF) ( (Viét & Thy, 2020); (Tu,
Oanh, & Nga, 2022); (Vinh & Tién, 2017); (Vinh &
buc, 2017))

Mo hinh h01 quy duogc xdy dung gom bién phu
thudc 1a chi sb Zscore va cac bién kiém soat lién
quan dugc diéu chinh phu hop v6i muc tiéu nghién
clru cua tac gia. Mo hinh dugc dé xuat nhu sau:

ZscoreFSI =@+ @Zscorej | + HFSlj +
D3(FSI; t) + @4SIZElt + @5LDR;; + CDGLLPU +
O7HHI, + DgIFL;, + ©9gGTA; + @poINF, +
QHGDPt + @ ,0riginal, + ey
(ZscoreF'S1)

ZscoreFSZ it = Qo+ @ pZscorey | + DHFSIy +
@3(FS2U) + @ USIZE; + O5LDR;; + CDGLLPU +
O7HHI, + DgIFL;, + ©9gGTA; + @ poINF, +
@ ;1;GDP; + @ ,0riginal; + ey
(ZscoreF'S2)

Trong d6: i 1a bién dai dién ngan hang, t 1a thoi
gian; 1); 1a cac ddc trung riéng cua ngan hang; e; 1a sai
s0 ngau nhién; ®y  ®q3 1a cac tham s6 udc lugng.

khoa hoc

Duya trén nghién cuu cta (Pathan & Skully,
2007) cho rang cac nghién ctru thuc nghiém mirc d6
anh huong cta cac NHNNg dbi v6i ngan hang ndi
dia thuong gap cac van dé noi sinh, mot phéan 1a do
ban chit cac bién dugc sir dung trong md hinh
nghién ctru. Ngoai ra, khi danh gia cac yéu tb tac
ddng dén hiéu qua kinh doanh hay 6n dinh tai chinh
clia cac ngan hang 13 cac yéu t6 noi sinh s& ton tai
trong mo hinh héi quy ( (Canh & Minh, 2015);
(Amidu & Wolfe, 2013); (Ariss, 2010)). Nhom tac
gia tién hanh kiém dinh mé hinh hdi quy bang
phuong phéap kiém dinh ctia Durbin Wu-Hausman (
(Beck, Olivier, & Glenn, 2013)) va phat hi¢n ¢6 hién
tugng nodi sinh trong moé hinh nghién ctru. Pé khic
phuc hién tuong ndi sinh, nhém tac gia tién hanh xir
1y bang cach thém vao mé hinh hdi quy bién do tré
ctia bién phu thudc (Zscore nim qua khir). Phuong
phap udc lugng hdi quy mé hinh nghién ciru bang
S.GMM duoc nhiéu nghién ctru sir dung nham mang
lai két qua udc luong vimg ( (Arellano & Bond,
1991); (Lee, Hsieh, & Yang, 2014); (Mensi &
Labidi, 2015)).

4. Két qua va thao luin

Duya trén nghién ctru duoc dé xuat boi ( (Goetz,
2017); (Fernandez, 2017) (Berger, Klapper, & Turk-
Ariss, 2017)) nghién ctru str dung chi s0 Zscore dé
do luong 6n dinh tai chinh ciia cic NHTM VN. Ket
qua tinh toan dugc biéu dién (biéu dd 1) cho thay 6n
dinh tai chinh binh quan cia 30 NHTM VN (Phu luc
1) c6 xu hudng giam dan trong giai doan tr 2012
dén 2016, diéu nay cho thiy mirc do b4t 6n ngan
hang gia ting. Bat ddu 2017, mirc d6 6n dinh cia cac
ngan hang di c6 chiéu hudng gia ting, day 1a mot tin
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hiéu kha quan cho nganh ngén hang Viét Nam trong  ngén hang thuvong mai ¢b phén) thi gia tri 6n dinh tai
giai doan sap tdi. chinh dugc bi€u dién nhu sau (Biéu do 2):

—— /score ===-- 2 per. Mov. Avg. (Zscore)

18.00
16.00
14.00
12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
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(Nguon: Tinh todn va tong hop cia nhém tac gia)
Biéu do6 1: Chi so Zscore binh quan cia 30 NHTM VN giai doan 2010 - 2020

Néu phén loai theo hinh thtrc s¢ hitu (Zscore cta Dir liéu (biéu db 2) cho théy nam 2010 - 2012,
ngan hang thudc s¢ hiiu Nha nudc va Zscore cia  Zscore cia nhdm NHTM NN thap va chénh 1éch 16n
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(Nguoén: Tinh todn va tong hop ciia nhém téc gia)
Biéu dd 2: Chi s6 Zscore binh qudn theo hinh thirc sé hitu
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so v6i nhom NHTM CP, ham y muc d¢ on dinh tai
chinh cia cic NHTM CP ndm 2010 1a cao hon so
v6i cac NHTM NN. V& xu huéng, tir nam 2011 -
2013, chi s6 Zscore cia nhom NHTM NN c¢6 xu
huéng tang trong khi Zscore ciia nhom NHTM CP
¢6 xu huéng giam; muc do on dinh tai chinh cua cac
NHTM NN dang ting dan. Pén nim 2013, Zscore
cua nhom NHTM NN da tang Ién cao hon Zscore
ctia nhéom NHTM CP va tiép tuc duy tri dén nim
2016. Tl nam 2017 dén 2020, chi so Zscore cla
NHTM NN c¢6 xu huéng giam va thap hon nhom
NHTM CP. Theo nghién cuu cia ( (Gursoy &
Kursat, 2002); (James, Gerard , & Ross, 2004)) rai
ro ngan hang tang khi s& hiru nha nuGce tang, nguyén
nhan 14 do mot ty 18 von nha nuGce cao co thé di kém
v6i su thiéu hiéu qua va hiéu sudt thap.

Xem xét ty trong (vé s6 lugng ngan hang lan
téng tai san dau tu) cia NHNNg so voi hé thong tin
dung tai Viét Nam, dir liéu duoc nhom tac gia tong
hop (biéu d6 3) cho thdy s6 luong NHNNg c6 xu
huéng tang va on dinh trong giai doan 2017 - 2020.
Tong tai san dau tu cia NHNNg tai Viét Nam c6
tdng lién tuc, tuy nhi€n song song vdi su gia tang vé
téng tai san cua cac NHTM VN thi ty trong nay

khong tang nhiéu, tham chi c6 xu thé giam tir 2014
dén 2019, nam 2020 ting 1%.

Trong giai doan 2010 - 2020, sau qua trinh hgp
nhit sap nhap va tdi co cAu lai toan b hé thdng ngan
hang, tong tai san cua cac NHTM VN da co sy gia
tang dé cing cd vi thé tai chinh cta minh trong thi
truong ngdy cang canh tranh khéc liét. Mat khac,
yéu t6 nang lyc tai chinh dong vai tro cuc ky quan
trong trong viéc khang dinh vi trf thi truong ctia mot
ngan hang. Chinh vi viy, ndng luc canh tranh cta
cac NHTM ciing chiu tac dong ( (Vinh & Tién,
2017); (Tu, Oanh, & Nga, 2022)). Nghién ctru cua
(Martin & Heiko, 2010) chi ra rang cac ngén hang
c6 quy md vé tong tai san 16n s& c6 loi thé vé thi
phan, kha ning chi phdi thi truong va tao ra doanh
thu cao hon, vi thé nang lyc canh tranh va mtc do
6n dinh tai chinh cia cac ngan hang nay ciing cao
hon. Tuy nhién ciing ¢6 ¥ kién trdi nguoc cho rang
cac ngan hang 1on thuong mao hiém vao nhiéu linh
vue, bao gom cac linh vyc ¢6 rii ro cao va de doa
dén sy 6n dinh tai chinh cua ngan hang. Bén canh d6
ngan hang c6 téng tai san 16n co6 thé do sy gop von
dau tu cua nhiéu d01 tugng s& hitu, trong d6 cod su
tham gia cua cac t6 chuc tai chinh nudc ngoai, diéu
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(Nguén: Tinh todn va tong hop ciia nhém téc gia)

Biéu dd 3: Mirc dj gia nhdp ngdn hang mede ngodi tai Viét Nam giai doan 2010 - 2020
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nay c6 thé thuc ddy canh tranh, ciing c6 thé 1a yéu t&
lam suy giam nang lyc canh tranh va muc d9 on
dinh tai chinh ctia ngan hang ngi dia (Delis, 2009).
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Bang 2: Tém tdt két qua hoi quy

Bién s ZScoreFS1 ZScoreFS2
Zscore 1 0.4895%** 0.4055%**
FS1 -12.4]133 %%

FS1_bp 56.1127%**

FS2 19.8001**
FS2 bp -67.7012%**
SIZE -0.1611%** -0.1569%**
LDR 0.3030%* 0.6644%**
LLP -1.1567%* -0.4305%%**
HHI 1.7317%%* 1.5177%%*
GTA -0.5546%** -0.4842%**
IFI -1.0445%%* -1.1824%%**
GDP -0.7108* -2.2488***
INF -1.1066** -0.9773%*
Orginal -0.0001 0.0014
SO quan sat 325 325

S6 nhom 30 30

Bién cong cu 28 28

Mean VIF 1.72 1.86

F-test Prob > F = 0.0000 Prob > F = 0.0000

Breusch Pagar test

Prob > chibar2 = 0.0000

Prob >
0.0000

chibar2 =

Wooldridge test

Prob > F = 0.0000

Prob > F = 0.0000

Wu_Hausman Test

Prob>chi2 = 1.0000

Prob>chi2 = 1.0000

AR (2)

Pr>z=0.751

Pr>z=0.158

Sargan test

Prob > chi2 = 0.911

Prob > chi2 = 0.986

Hansen test

Prob > chi2 = 0.748

Prob > chi2 = 0.483

Ghi chu:

Két qua udc lugng hdi quy thu dugc nhu sau:
Hé/s@ VIF cta hai m6 hinh lan lu()’t’bé hon 10
cho thay nguy co hién tuong da cong tuyen 1a khong

hii: Cac ky hiu (***), (*%), (*) thé hién mikc  nghia thong ké lan heot wong ting la 1%, 5%, 10%.
(Nguon: Tinh toan va tong hop ciia nhom tac gid tir phan mém STATA)
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dang ké. Két qua kiém dinh Durbin Wu-Hausman
v6i két qua p-value > 0.05 cho thiy cac bién sir dung
trong m6 hinh nghién ciru c¢6 hién tugng ndi sinh.
M5 hinh nghién ctru c6 y nghia thdng ké véi muc ¥
nghia 1%. Kiém dinh Hansen test cho hai mo hinh
lan luot ¢ Prob > chi2 16n hon 0.1 nén chip nhan
gia thiét H(: m6 hinh dugc xdc dinh dung, cac bién
dai dién 1a hop ly. Pong thoi, cac két qua tir kiém
dinh AR (2) c6 gia tri Pr > z 16n hon 0.1 nén chap
nhan gia thiét Hp: khong co su tuong quan chudi
béc 2 trong phan du ctia md hinh. Diéu nay cho thy
céc bién dugc st dung trong mo hinh nghién ctru 1a
phu hop.

Két qua héi quy tir woe lwong S.GMM trinh bay
trong bang 2 cho thay miec do dnh hwong cua cdc
Yéu té dén mirc do on dinh cia cic NHTM cu thé
nhw sau: ‘

Chi sb Zscore 1 (Muc do on dinh coa nam
trude): hé sb hoi quy bién Zscore 1 trong ca hai mod
hinh cho két qua mang gia tri duong va ¢ y nghia
thong ké 1%. Ham y mirc d6 6 on dinh ctia nam trude
tac dong tich cuc dén mirc d6 6n dinh cua nim sau.
Két qua nay tuong ddng vdi nghién ciu cia (
(Goetz, 2017); (Fernandez, 2017); (Allen & Leora,
2009); (Tu, Oanh, & Nga, 2022)).

Mirc @6 gia nhdp cia cic NHNNg xét theo s6
liwong chi nhanh: Két qua udc lugng cho thay hé sb
hdi quy ctia bién FS1 mang dau 4m véi mirc y nghia
thong ké 1%. Ham y khi sé luong chi nhanh
NHNNg ting c6 thé giy bat 6n dinh tai chinh cho
cac NHTM VN. Khi mirc gia nhap NHNNg qua
muc s€ kich thich méi trudng canh tranh ciia nganh
ngan hang, cic ngan hang ndi dia budc phai chap
nhén rui ro qua muc va dau tu vao cac danh muc tai
san rui ro do dén murc giam 1gi nhuédn va uu dai
(Beck, 2008). Hon nita, canh tranh qua mirc gay ra
boi sy gia nhiap cia NHNNg gay ap luc budc cac
ngan hang trong nudc phai giam bt cac khuyén
khich trong vi¢c sang loc khoan vay thich hop, dan
dén ruai ro dé d6 v& cao hon ( (Allen G. , 2005);
(Beck, Olivier, & Glenn, 2013)). Tuy nhién, nhin
trén goc do tich cuc, sy mo rong thi trudng trong
nudc cia NHNNg dong thoi mang dén cho cac
NHTM VN nhirng co hdi hoc hoi kinh nghiém, tiép
can cong nghé, thuc day gia tang nang lyc canh
tranh dé gitr ving vi thé va phat tr1en ra quoc té. Cac
NHTM VN mudn ton tai va phat trién bat budc phai
nhanh chéng thich Gmg va diéu chinh cho phu hop

khoa hoc

v6i tinh hinh mdi, ddng thoi chinh didu nay da lam
gia tang mirc do 6 on dinh ngan hang trudc nhimg cu
soc tir nén kinh té canh tranh khdc liét. Vi vay vé lau
dai, sy m¢ rong quy mo thi truong ctia cic NHNNg
co thé gitip ting cudng on dinh tai chinh cho cac
NHTM VN. Nghién ctru ciia nhém tac gia cling cho
thay bién FS1_bp (xem xét FS1 trong dai han) mang
hé sb hdi quy duong. Diéu nay ciing trong dong véi
két qua nghién ciru trude d6 cua (Boyd, 2005).

Mukc do gia nhdp cua cac NHNNg xét theo quy
mé tai san: Két qua hdi quy cho thdy twong quan
cung chiéu giita 6n dinh ngan hang va ty trong tai
san NHNNg tai Viét Nam. Ham y khi cac NHNNg
tang quy mo dau tu bang tai san s& gop phan ting
cuong 6n dinh tai chinh cho cac NHTM néi dia. Cac
NHTM VN s€ ¢6 co hoi tiép can v6i nén khoa hoc
cong nghé tién tién, trinh do quan ly va nguon nhan
luc chit luong luong cao. Pong thoi co thé hoc hoi
nang cao trinh d¢ chuyén mon nghiép vu, mo rong
hoat dong dich vu chuyén nghi¢p cho chinh ngan
hang ctia minh. Cac NHTM VN ciing ¢6 thé mo
rong dau tu sang nudc ngoai thong qua sy hop tac
va phdi hop cuia cac ngan hang, nang cao hiéu qua
hoat dong va gia ting vi thé canh tranh. Két qua
nghién ctru hdi quy phu hop voi két qua nghién ciru
cia ( (Chen, Imran, Hashmi, & Shaikh, 2019);
(Claessens & Laeven, 2001); (Denizer, 2000); (Tu,
Oanh, & Nga, 2022); (Wu, Chen, Jeon, & Wang,
2017)). Tuy nhién, khi xét trén goc do 1au dai, sy gia
tang lién tyc va ngay cang mo rong quy md cua cac
NHNNg c6 thé gay bat on tai chinh cho cac NHTM
VN. Dleu nay co thé xay ra khi tiém lyc vé von 16n
c6 thé din dén kha niang gianh quyén quyét dinh,
tham chi thau tom ngan hang trong nudc. Két qua
nghién ctru trong déng véi nghién ctru cia (Allen &
Leora, 2009).

Mire do héi nhdp tai chinh (IFI): hé s6 hdi quy
trong ca hai mé hinh déu mang déu 4m va c6 muc y
nghia thong ké 1%. Diéu nay ham ¥ khi mirc d6 héi
nhap tai chinh cang tang thi tinh on dinh tai chinh
ctuia ngan hang cé xu hudng cang giam. Muc do hoi
nhap tai chinh do bang phuong phap thuc muc dich
do luong két qua thuc té vé quy mo tich lay cua cac
dong vén qudc té so voi quy mé cua nén kinh té (
(Dennis, Martin, & Maria, 2011); (Ha & Thao,
2021)). Vi vay, két qua hé sé hoéi quy cho bién IFI
phu hop véi 1y giai trude d6 vé su gia tang dau tu tai
san ctia cac NHNNg trong dai han c6 thé gay bat 6n
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va anh huéng dén vi thé tai chinh cua cac ngan hang
thuong mai Viét Nam.

Quy mé ngan hang (SIZE): hé s6 hoi quy trong
ca hai m6 hinh déu mang ddu 4m va c6 mirc y nghia
thong ké 1%. Diéu nay ham y khi tai san gia tang thi
tinh 6n dinh tai chinh cua ngan hang c¢6 xu huéng
giam. Trong nhitng nam vura qua, cic NHTM VN
tuy ¢6 chu trong trén viéc gia ting tong tai san dé
tang cuong quy md tuy nhién tai san rui ro va cac
hang muc dau tu tiém 4n i ro cao ciing ton tai song
hanh. Mit khac, cac NHTM VN ting quy md dau tu
vao hé thong ha tang k¥ thuat, cong nghé nhung khi
¢6 su gia nhép tir cic NHNNg, v6i trinh d6 khoa hoc
k¥ thuat tién bo va hoat dong dich vu tién tién ho d&
dang thu hut mot lyc luwong 16n khach hang trong
nude voi nhidu dich vu da dang, tién loi va linh hoat.
Diéu nay c6 thé 1a nguy co gy bét 6n cho ngan hang
noi dia trong thi truong canh tranh ngay cang gay
git. Két qua nay ciing trong dong véi cic nghién
cuu cua ( (Amidu & Wolfe, 2013); (Fu, Lina, &
Mol, 2014); (Tu, Oanh, & Nga, 2022)).

Ty I¢ cho vay trén tong von huy déng (LDR): hé
s6 hoi quy bién LDR cho ddu duong, ham ¥ trong
thoi gian qua tac dong tich cuc dén 6n dinh tai chinh
ngén hang va c6 mirc y nghia thong ké 5%. Hoat
dong cép tin dung duoc xem la ngudn thu quan
trong trong doanh thu cua ngén hang. Khi ty 1€ tin
dung cho vay trén vén huy dong ting dudi goc nhin
tich cyc day la du hiéu tét, cho thiy hiéu qua st
dung ngudn vbn huy dong de tao ra lgi nhuan thong
qua lai vay. Gop phan cung ¢b nang lyc tai chinh cua
ngan hang. Vi vdy, yéu t6 nay phan anh ning luc
quan trj tot cua cac nha quan 1y ngan hang ( (Esin &
Cemal, 2010); (Tu, Oanh, & Nga, 2022); (Vinh &
bic, 2017)).

Ty Ié dw phong rui ro tin dung (LLP): Trong ca
hai mé hinh hé s hdi quy bién LLP mang ddu 4m
va co y nghia théng ké. Két qua nay phu hop véi
nghién ctiu trude d6 cua (Fu va cong su, 2014).
Trong cac nghién ctu cho truong hop Viét Nam,
thyc té cho thiy giai doan 2010 - 2014 chit luong tai
san cho vay giam ¢ mic dang bao dong, no x4u gia
tang, cac ngén hang gap kho khan trong viée thu hoi
vbn dau tu, vén vay 1an ap luc thanh khoan tir cac
tai san dam bao kém chit luong so véi dinh gia ban
dau. Dan dén suy giam hiéu qua hoat dong va 6n
dinh tai chinh cuia caic NHTM VN ( (Tu, Oanh, &
Nga, 2022); (Vinh & Dirc, 2017)).

QUAN TRI KINH DOANH

Kha nang da dang héa thu nhdp (HHI): Két qua
hdi quy cho thiy hoat dong da dang hoa cang tang
tac dong tich cuc dén 6n dinh ngan hang. Khi cé su
gia nhép thi truong cua cac NHNNg, dé thu hit mé
rong thi truong va nang cao vi thé bat budc cac
NHTM VN phai mé rong cac san pham dich vu thay
Vi tap trung vao cac hoat dong truyén thdng cho vay
va huy dong vbn. Piéu nay c6 thé thu hut duge
ngudn von tir nude ngoai str dung cho viée phat trlen
dich vu, tiép can thém cong nghé tién tién, ngudn
nhén lyc va quan 1y trinh d6 cao tir cac ngén hang
manh cia cic nudc gia nhip lam ting mic do 6n
dinh cho ngan hang noi dia. Két qua nay twong dong
v6oi nghién cuu cia ( (Amidu & Wolfe, 2013);
(Mensi & Labidi, 2015); (Tu, Oanh, & Nga, 2022);
(Vinh & D, 2017)).

Toc do tang truong tong tai san (1 GTA): Két qua
héi quy trong ca hai mo hinh cho thy tc do tang
truong tong tai san tac dong nguoc chidu dén 6n
dinh tai chinh ngén hang. Két qua tuong ddng voi
cac nghién ciru dua ra két qua rang cac ngan hang
16n thuong mao hiém vao nhiéu linh vyc, bao gobm
cac linh vyc c6 rui ro cao va de doa den 6n dinh
ngan hang. Bén canh d6, ngén hang c6 tong tai san
16n ¢6 thé do su gop von dau tu cia nhidu d01 tuong
s0 hiru, trong d6 c6 sy tham gia cua cac to chuec tai
chinh nu6c ngoai, ciing c6 thé 1a yeu t6 lam suy
giam ning lyc canh tranh va mirc d6 6n dinh cua
ngan hang ndi dia ( (Delis, 2009); (Chen, Imran,
Hashmi, & Shaikh, 2019); (Natsir, Soedarmono,
Yudhi, Trinugroho, & Warokka, 2019); (Tu, Oanh,
& Nga, 2022)).

Két qua hoi quy cho thdy cac yéu t6 vi mé nhu
téc do ting truong GDP va ty 16 lam phat INF trong
giai doan 2010 - 2020 d tac dong nguoc chidu dén
6n dinh tai chinh ngan hang va c6 y nghia thong ké.
Didu nay cho thdy khi co su gia nhdp cia cac
NHNNg nén kinh té s€ co nhiing bién dong va anh
huéng truc tiép dén 6n dinh tai chinh cia cac ngan
hang trong nudc.

Hé s6 hoi quy bién Original cho hé s6 hdi quy ¢
diu ngugc nhau khi xem xét sy gia nhip cua cac
NHNNg trén gdc d6 quy md mang ludi thi truong va
quy mo tai san. Didu nay ham y khi ting mic do
kiém soat va quan 1y cua Nha nudce s& lam ting hodc
giam muc d6 on dinh ciia ngan hang tuy theo goc do
xem xét. Cac ngan hang c6 s quan 1y ciia Nha nuée
s& c6 nhiéu wu thé vé von, chinh sach bao ho, tuy
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nhién ciling chinh diéu‘ nay lam giam kha nang tu
bao vé trudce cac bién ddi lién tuc cua thi truong, dac
biét trong giai doan hdi nhdp theo xu thé tu do hoa
tai chinh. Pidu nay twong dong véi két qua nghién
cuu cua ( (Yosra & Adel, 2018); (Tu, Oanh, & Nga,
2022); (Young, 2013)). Tuy nhién, két qua wdc
lugng hoi quy khong tim thdy ¥ nghia théng ké cho
bién Original.

5. Két luan va ham y chinh sich

Nhin chung, phan 16n két qua nghién ctru cac
yéu td tac dong déu phu hop voi ky vong nghién
cuu. Nhiing ky vong nay dugc xay dung dua trén
khung 1y thuyét duoc luge khao va cac nghién ctru
thuc nghiém c6 lién quan. Do d6, két qua nghién
ctiru cua nhom tac gia cho truong hop 30 NHTM tai
Viét Nam trong giai doan 2010 - 2020 s& dong gop
vao viéc ting hd cho nhiing quan diém kinh té truge
do, cung cép cho thyc tién buc tranh danh gia tong
the va chi tiét dang tin cdy vé moi quan h¢ gitra cac
yéu to déc trung cta ngan hang, cac yéu t6 vi mo va
cac yeu t6 ddc trung canh tranh tir sy gia nhap cua
cac t6 churc tai chinh quéc té vao Viét Nam. Céc két
qua thu duge co thé 1am co s xem xét trong viéc
xay dung céac chinh sach quan trong ddi v6i cac nha
quan ly ngan hang, cic co quan quan ly va cac nha
hoach dinh chinh sach. Co6 ca hai mat tich cuc va thu
thach ddi véi sy ton tai cua cic NHNNg mac du
cung cAp mot ngudn tin dung 6n dinh & cac nén kinh
té chi nha. Sy gia nhap cia NHNNg co6 thé dan dén
gia tang rai ro hodc tang cuong on dinh cua cac ngan
hang trong nudc. Do do, khi hoach dinh cac chinh
sach toi uu vé tu do hoéa tai chinh, cac nha hoach
dinh chinh sich can phai chi ¥ dén anh huong bat
loi co thé c6 tir nhitng wu thé cia NHNNg dbi v6i su
on dinh tai chinh trong nudc cha nha. Pong thoi, két
qua nghién ctru cho thay su gia nhap cua NHNNg
cling mang nhiéu co hi tiém néng‘dé‘ thiic day cac
NHTM trong nudc bat budc phai doi moi nham gia
tang nang lyc canh tranh trong thi truong sao cho
phtt hop véi tinh hinh thyc té. Chinh vi vay, can xay
dung chién luoc 1au dai nham nhanh chong tan dung
co hoi va kip thoi ddi pho thach thire trude tac dong
tur cic NHNNg mang lai.

Van dé Viét Nam mo rong quan hé hop tac qudc
té, dan néi long va thao bo cac rao can don nhan sy
gia nhdp cua NHNNg dugc ki vong dem dén cho
nén kinh te noi chung va nganh ngén hang noi riéng
nhiing trién vong 16n trong viéc két ndi va méo rong

khoa hoc

thi truong quéc té. Xu thé mo cira, d6i mdi quan
diém - chinh sach - co céu - duong 16i hoat dong
khong con 1a ké hoach hay du dinh nita ma phai
duoc tién hanh nhanh chong va dong bd trén tat ca
cac linh vuc c6 lién quan theo ndi dung cam két tur
higp dinh. D¢ dat dugc hiu qua tot nhat, doi hoi
Chinh phu can phai quyet tam, manh dan d6i méi
quan diém quan ly, diéu hanh chinh sach cta minh,
thac day su phdi hop ddng bo gitra cac chinh sach
kinh t& vi md, nhat la gitra chinh sach tai khoa voi
chinh sach tién t¢ dé thiét 1ap moi truong vi mo 6n
dinh cling nhu chung tay hd tro dinh hudng tim nhin
phat trién chién luoc cho nganh ngan hang. Song
song v&i viéc d6i méi _quan diém quan ly va diéu
hanh, v6i xu huéng qudc té hoa linh vic ngan hang,
khi tham gia hoi nhap vao hé thong ngan hang the
gio1 cling nhu vao thi trudng tai chinh - tién té quoc
té, ndi tai ban than cac ngan hang Viét Nam phai bat
budc chu dong cai tién hoat dong, tr¢ thanh ngan
hang di manh, du sirc canh tranh dé co thé dugc xép
hang cung cac ngan hang khac trong khu vire va trén
thé giGi theo cac tiéu chi vé von, tong tai san, ning
luc quén ly, 1gi nhuén, kha nang thanh khoan, thong
tin cong khai, minh bach va d¢ thich ung véi thi
truong. .. Dong thoi, ngdn hang nha nudc nén ting
cuong quan 1y rui ro, dac bi¢t chu trong cai thién hé
thdng quan tri ndi bo cua cac NHTM, ¢ chién luoc
quan tri ngudn von ngoai vao thi truong Viét Nam,
mit khac c6 chinh sach chu dong ddi phéd véi cac
thach thirc tr bén ngoai nham ting cuong va giir
vitng 6n dinh hé théng. &
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Efficiency and

Summary

The article analyzes the impact of the penetra-
tion of foreign banks on the financial stability of 30
Vietnamese commercial banks in the period 2010 -
2020. The Zscore index is used to measure the level
of financial stability banks. The penetration of
foreign banks is measured through two factors: the
number of foreign bank branches to the total number
of domestic banks and the total assets of foreign
banks to the total assets of the system of credit
institutions in Vietnam. The degree of financial
integration is measured by the real method inherited
from previous studies of ( (Lane & Milesi-Ferretti,
2006)). The study uses the System Generalized
Method of Moments (S.GMM) on unbalanced panel
data. The results show that, in Vietnam, the level of
domestic banking and financial stability is
positively correlated with the increase in the number
of branches of foreign banks and inversely with the
increase in the proportion of assets of foreign banks.
When considering the long-term impact of the pen-
etration of foreign banks on the financial stability of
domestic banks by using a nonlinear model, the
regression estimation results show that there is a
reversal of letters. U reverse. The regression results
also show that increased levels of financial
integration can cause financial instability for
domestic banks. Finally, the article proposes some
suggestions for policy makers and bank
administrators to enhance financial stability for
Vietnamese commercial banks in the context of
integration.
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