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1. Lời mở đầu
Tất cả các rủi ro mà ngân hàng phải đối mặt như rủi

ro tín dụng, rủi ro lãi suất, rủi ro tỷ giá, rủi ro hoạt
động, rủi ro thanh khoản… đều có thể khiến ngân hàng
lâm vào hoàn cảnh vỡ nợ, phá sản. Tuy nhiên, xét về lý
luận lẫn thực nghiệm thì rủi ro tín dụng luôn là loại rủi
ro có sức ảnh hưởng mạnh mẽ nhất. Trong đó, chỉ tiêu
để đánh giá chất lượng tín dụng hay đo lường rủi ro tín
dụng của các NHTM thì tỷ lệ nợ xấu là một chỉ tiêu
quan trọng, không thể không nhắc tới. Nhìn vào tỷ lệ
nợ xấu, ta có thể thấy được sức khỏe tài chính, kỹ năng
quản trị rủi ro… của một NHTM. Tỷ lệ nợ xấu tăng cao
có thể dẫn đến NHTM bị thua lỗ và giảm lòng tin của
người gửi tiền, ảnh hưởng nghiêm trọng đến uy tín của
NHTM. Tình trạng này kéo dài sẽ làm NHTM bị phá

sản, gây hậu quả nghiêm trọng cho nền kinh tế nói
chung và hệ thống tài chính nói riêng. Chính vì vậy,
việc nhận diện nợ xấu và xử lý nợ xấu là một trong
những vấn đề quan trọng trong giai đoạn hiện nay.

Hiện nay, để giải quyết tỉ lệ nợ xấu tăng cao tại các
NHTM Việt Nam, hoạt động mua bán nợ xấu của Công
ty Quản lý tài sản của các TCTD Việt Nam (VAMC)
chỉ là giải pháp tạm thời, nhằm đối phó với tình trạng
đó. Thực chất VAMC chỉ “giữ hộ” nợ xấu cho các ngân
hàng qua một tấm vé đặc biệt là “trái phiếu đặc biệt”,
không phải là quan hệ mua đứt, bán đứt. Vì vậy, rủi ro
về nợ xấu có thể quay trở lại và vẫn rình rập các ngân
hàng. Do đó, việc nghiên cứu các yếu tố vi mô và vĩ
mô tác động đến tỉ lệ nợ xấu của các NHTM đóng vai
trò vô cùng quan trọng, có thể giải quyết tận gốc vấn
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Dựa vào phương pháp hồi quy theo mô hình tác động cố định và ngẫu nhiên trên cơ sở dữ liệu bảng cân
bằng, bài viết nghiên cứu tác động của tỉ lệ thu nhập lãi cận biên (NIM) và các yếu tố đến tỷ lệ nợ xấu

(TLNX) của các ngân hàng thương mại Việt Nam giai đoạn 2015-2021, giai đoạn bị tác động bởi dịch bệnh Covid-
19. Để hoàn thành mục tiêu nghiên cứu, nhóm tác giả đã khai thác số liệu của 15 NHTM, gần như đại diện cho
tổng thể 32 NHTM Việt Nam có quy mô nhỏ, trung bình và lớn. 15 ngân hàng đại diện trong mẫu nghiên cứu chiếm
khoảng 70% tổng tài sản, 70% tổng số vốn điều lệ và 85% tổng dư nợ của các NHTM Việt Nam. Trên cơ sở đó,
nghiên cứu cho ra kết quả tỉ lệ thu nhập lãi cận biên có tác động thuận chiều và có ý nghĩa thống kê với TLNX
trong bối cảnh covid-19. Trong khi đó, một vài yếu tố khác như quy mô tài sản và tốc độ tăng trưởng tín dụng của
NHTM có mối quan hệ ngược chiều và có ý nghĩa thống kê với TLNX. Tuy nhiên, yếu tố Covid-19 đã được tác giả
sử dụng trong mô hình nghiên cứu hồi quy tuyến tính lại không có mối quan hệ có ý nghĩa thống kê với TLNX.



đề nợ xấu. Đặc biệt, nghiên cứu sự ảnh hưởng của yếu
tố tỉ lệ thu nhập lãi cận biên (NIM) đến TLNX cần phải
được quan tâm hàng đầu bởi vì NIM là chỉ tiêu đánh
giá khả năng sinh lời từ hoạt động tín dụng và hiệu quả
tín dụng. Từ đó, thông qua kết quả nghiên cứu, các nhà
quản trị, điều hành, hoạch định chính sách ngân hàng
có được những chính sách, giải pháp phù hợp để kiểm
soát TLNX.

Trong bối cảnh hậu Covid-19 hiện nay, NHNN Việt
Nam buộc phải tăng lãi suất điều hành, các NHTM
chật vật đối phó với tình trạng nợ xấu tăng do đại dịch
gây ra, nên rất cần có thêm nhiều bài nghiên cứu để
làm rõ ràng hơn mối quan hệ giữa NIM và TLNX để
có thêm những hàm ý chính sách. Tất cả những lý do
nêu trên là động lực để nhóm tác giả tiến hành thực
hiện nghiên cứu: “Tác động của tỉ lệ thu nhập lãi cận
biến đến tỉ lệ nợ xấu của các ngân hàng thương mại
Việt Nam”.

2. Cơ sở lý thuyết và tổng quan nghiên cứu
2.1. Cơ sở lý thuyết
Tỉ lệ thu nhập lãi cận biên (Net interest Margin -

NIM) đo lường mức chênh lệch giữa thu từ lãi và chi
phí trả lãi mà ngân hàng có thể đạt được thông qua hoạt
động kiểm soát chặt chẽ tài sản và theo đuổi các nguồn
vốn có chi phí thấp nhất. Tỉ lệ này có ý nghĩa là: khi
ngân hàng tăng thêm 1 đơn vị tài sản sinh lời thì thu
nhập lãi thuần từ các hoạt động thu lãi tăng thêm bao
nhiêu đơn vị. Từ đó, có thể điều chỉnh, kiểm soát chặt
chẽ các loại tài sản sinh lời, tìm kiếm những nguồn vốn
có chi phí thấp, đồng thời có chính sách tăng giảm lãi
suất một cách hợp lý. Chúng chỉ ra hiệu quả trong việc
duy trì sự tăng trưởng của các nguồn thu (chủ yếu thu
từ các khoản cho vay, lãi chiết khấu, phí cho thuê tài
chính, phí bảo lãnh…) so với mức tăng của chi phí
(chủ yếu là chi phí trả lãi cho tiền gửi, khoản vay trên
thị trường tiền tệ…). Tỉ lệ thu lãi cận biên cũng có
nhiều cách tính trên thế giới, hai cách thông dụng nhất
là: (1) bằng Thu nhập trừ cho Chi phí lãi sau đó chia
cho Tổng tài sản và (2) bằng Thu nhập lãi trừ cho Chi
phí lãi sau đó chia cho Tài sản sinh lời. Theo cách hiểu
của tác giả trong bài viết thì tỉ lệ thu lãi cận biên được
tính theo cách thứ hai, tức là bằng thu nhập lãi trừ chi
phí lãi sau đó chia cho Tài sản sinh lời. Trong khi đó,
nợ xấu theo quan điểm của Quỹ tiền tệ quốc tế (IMF):
“nợ xấu là những khoản nợ có lãi hoặc/và nợ gốc quá
hạn 90 ngày hoặc trên 90 ngày, các khoản lãi quá hạn
90 ngày hoặc trên 90 ngày được vốn hóa tái tài trợ hoặc
hoãn trả nợ theo thỏa thuận, hoặc quá hạn dưới 90 ngày

nhưng có các dấu hiệu khác cho thấy người vay không
có khả năng thanh toán đầy đủ về gốc và lãi”. Tuy
nhiên, nợ xấu là một vấn đề khó tránh khỏi trong hoạt
động tín dụng của ngân hàng, do đó điều quan trọng là
NHTM cần duy trì tỉ lệ nợ xấu ở mức thấp nhất là có
thể chấp nhận được. Theo NH Thế giới, tỉ lệ này ở mức
dưới 5% là có thể chấp nhận được, tốt ở mức 1 - 3%.

Theo lý thuyết và các nghiên cứu thực nghiệm cho
thấy NIM và TLNX có mối quan hệ tỉ lệ thuận với
nhau. Trường hợp thứ nhất xảy ra là khi TLNX tăng kéo
theo NIM tăng. Cụ thể, nợ xấu cao kéo theo ngân hàng
phải trích lập nhiều dự phòng rủi ro tín dụng. Chi phí
dự phòng được hạch toán vào chi phí hoạt động để dự
phòng cho những tổn thất có thể xảy ra đối với những
khoản nợ mà ngân hàng đang nắm giữ. Vì thế, các ngân
hàng sẽ phải tính toán lợi nhuận cao hơn để bù đắp các
khoản rủi ro dự kiến. Hay nói cách khác, các ngân hàng
sẽ yêu cầu một phần bù rủi ro cao hơn. Trong đó, phần
bù rủi ro cao hơn này được thể hiện trong việc áp dụng
một mức lãi suất cho vay cao hơn (Maudos và
Fernandez de Guevara, 2004) và mức lãi suất huy động
thấp hơn. Hoạt động này tác động làm tăng thu lãi cho
vay và giảm chi lãi. Chi lãi giảm do các ngân hàng
thường áp dụng lãi suất huy động thấp với nhóm khách
hàng có dấu hiệu rút tiền trước hạn. Bởi vì để phải bù
vào phần vốn huy động bị rút trước hạn này, ngân hàng
phải bán tài sản có để tạo cung thanh khoản hoặc phải
bù đắp chi phí phát sinh do ngân hàng phải huy động
vốn mới từ bên ngoài để đáp ứng cầu thanh khoản. Kết
quả là thu nhập lãi cận biên của các ngân hàng tăng với
điều kiện các yếu tố khác không đổi.

Trường hợp thứ hai có thể xảy ra là NIM tăng kéo
theo TLNX tăng. Điều này được giải thích như sau: khi
lãi suất cho vay cao tức NIM cao có thể là nguyên nhân
làm tăng các khoản nợ xấu của ngân hàng. Do bên đi
vay không thực hiện được các điều khoản đã cam kết
trong hợp đồng vay vốn hay một phần gốc và lãi không
trả được đúng hạn, đặc biệt trong điều kiện kinh tế có
biến động bất ổn, suất sinh lời của doanh nghiệp thấp
hơn lãi suất cho vay của ngân hàng. Đồng thời, thu
nhập lãi cận biên được xác định bằng cách lấy thu nhập
lãi thuần chia cho tổng tài sản có sinh lời. Vì vậy, khi
thu nhập lãi thuần cao, chứng minh ngân hàng cho vay
nhiều, dẫn tới rủi ro cho vay cao, mà nợ xấu là một
trong những nguyên nhân chính dẫn đến rủi ro tín dụng
và khi đó ngân hàng phải trích lập dự phòng rủi ro
nhiều. Các nghiên cứu thực nghiệm của các tác giả
Macit, F. (2012), Laryea và cộng sự (2016), Panta
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(2018), Kumar và cộng sự (2018) khẳng định việc tồn
tại mối quan hệ thuận chiều có ý nghĩa thống kê giữa
tỉ lệ lãi cận biên và tỉ lệ nợ xấu của các ngân hàng
thương mại.

2.2. Tổng quan nghiên cứu
Tỉ lệ thu lãi cận biên (NIM) có quan hệ cùng chiều

với tỉ lệ nợ xấu (TLNX) được tìm thấy trong các
nghiên cứu của Macit, F. (2012), Laryea và cộng sự
(2016), Panta (2018), Kumar và cộng sự (2018). Ngoài
ra, các tác giả trong và ngoài nước đã tiến hành nghiên
cứu thêm các yếu tố vi mô thuộc đặc thù của NHTM
và yếu tố vĩ mô tác động đến TLNX của các NHTM.
Cụ thể, nghiên cứu của Rajan và Dhal (2003), Ghosh
(2015), Do và Nguyen (2013) đã chỉ ra yếu tố quy mô
ngân hàng (SIZE) tác động cùng chiều với TLNX,
nhưng Salas và Suarina (2002), Espinoza and Prasad
(2010), Swamy (2012) lại chỉ ra quan hệ ngược chiều
giữa hai yếu tố đó. Trong khi đó, hầu hết các nghiên
cứu mà nhóm tác giả tìm hiểu đều chỉ ra mối quan hệ
thuận chiều giữa tăng trưởng tín dụng (LOAN-
GROWTH) với TLNX (Sinkey and Greenwalt (1991),
Keeton (1999), Salas and Saurina (2002), Jimenez and
Saurina (2006)). Tác giả Jimenez and Saurina (2006)
cũng chỉ ra mối tương quan nghịch chiều giữa yếu tố tỉ
suất sinh lời trên tổng tài sản bình quân (ROA) và
TLNX và có cùng kết quả với nghiên cứu của Ozili
(2019) về mối quan hệ thuận chiều giữa yếu tố rủi ro
tín dụng (CREDITRISK) và TLNX. Tuy nhiên, các
nghiên cứu về tác động của yếu tố tỉ lệ thu nhập ngoài
lãi (NII) tới TLNX có kết quả khác nhau. Nếu tác động
nghịch chiều của yếu tố NII tới TLNX được tìm thấy
trong nghiên cứu của Winton (1999) và Templeton and
Severiens (1992) thì một số nghiên cứu khác lại không
tìm thấy mối quan hệ giữa yếu tố này và TLNX. Theo
kết quả của Siti (2021), yếu tố Covid-19 tác động
ngược chiều tới TLNX của các NHTM. Tỉ lệ quy mô
cho vay trên tiền gửi (LDR) có quan hệ thuận chiều với
TLNX trong các nghiên cứu của Klein, N. (2013) và
Louzis, và cộng sự (2010). Tương tự, tỉ lệ an toàn vốn
(CAR) có mối quan hệ thuận chiều với TLNX trong
công trình nghiên cứu của Mugahed Mahyoub,
Rasidah Mohd Said (2021), nhưng lại tác động ngược
chiều tới TLNX trong công trình của tác giả Afriyanto,
F. và cộng sự (2021). Các yếu tố vĩ mô như tốc độ tăng
trưởng GDP thể hiện tác động nghịch chiều với TLNX
trong các nghiên cứu Salas and Suarina (2002), De
Bock and Demyanets (2012), Fofack (2005), Pasha
and Khemraj (2009); yếu tố lạm phát (INF) tuy không

có tác động theo mô hình dữ liệu bảng Pseudo của
Fofack (2005) nhưng lại có tác động cùng chiều trong
bài viết của Pasha and Khemraj (2009).

3. Phương pháp nghiên cứu
3.1. Dữ liệu nghiên cứu
Nghiên cứu này được thực hiện với bộ dữ liệu thu

thập trong giai đoạn 2015-2021 của 15 NHTM Việt
Nam: NHTM cổ phần An Bình (ABBank), NHTM cổ
phần Á Châu (ACB), NHTM cổ phần đầu tư và phát
triển Việt Nam (BIDV), NHTM cổ phần Công thương
Việt Nam (Vietinbank), NHTM cổ phần Xuất nhập
khẩu Việt Nam (Eximbank), NHTM cổ phần Nam Á
(NamABank), NHTM cổ phần Quân Đội (MB),
NHTM cổ phần Bưu điện Liên Việt
(LienVietPostBank), NHTM Nông nghiêp và Phát
triển nông thôn (Agribank), NTHM cổ phần Xăng dầu
Petrolimex (PGBank), NTHM cổ phần Kỹ thương Việt
Nam (Techcombank), NHTM cổ phần Ngoại thương
Việt Nam (Vietcombank), NHTM cổ phần Việt Nam
Thịnh Vượng (VPBank), NHTM cổ phần Kiên Long
(KienLongBank), NHTM cổ phần Quốc dân
(NCBank). Đây là 15 ngân hàng có số liệu tương đối
chính xác, có quy mô từ nhỏ tới lớn và chiếm tỷ trọng
tổng tài sản 69% trên tổng tài sản của hệ thống NHTM,
gần như đại diện cho tổng thể. Cơ sở dữ liệu thu thập
từ các báo cáo tài chính năm của các ngân hàng, báo
cáo của NHNN trong giai đoạn 2015-2021, Tổng cục
thống kê và ngân hàng thế giới để lập thành bảng dữ
liệu chi tiết.

3.2. Mô hình và giả thuyết nghiên cứu
3.2.1 Xây dựng mô hình
Dựa vào cơ sở lý thuyết và những lý luận nêu trên,

nhóm nghiên cứu đã xây dựng được phương trình sau:
TLNXit = β0 + β1*NIMit + β2*CARt +

β3*LDRit + β4CREDITRISK + β5SIZE +
β6LOANGROWTH + β7NII+β8INF+ β9GDP+
β10COVID-19 +εit

3.2.2. Các biến và giả thuyết nghiên cứu
Các biến trong mô hình nghiên cứu được mô tả

cụ thể tại bảng 3.1 sau đây:
Giả thuyết nghiên cứu
Để tìm hiểu mối quan hệ giữa các yếu tố đến

TLNX, nhóm tác giả đưa ra các giả thuyết sau:
Giả thuyết 1: Tỉ lệ thu nhập lãi cận biên có ảnh

hưởng đến TLNX của các NHTM Việt Nam (NIM)
Giả thuyết 2: Tỉ lệ đảm bảo an toàn vốn có ảnh

hưởng đến TLNX của các NHTM Việt Nam (CAR)
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Giả thuyết 3: Quy mô cho vay trên tiền gửi có ảnh
hưởng đến TLNX của các NHTM Việt Nam (LDR)

Giả thuyết 4: Rủi ro tín dụng có ảnh hưởng đến
TLNX của các NHTM Việt Nam (CREDITRISK)

Giả thuyết 5: Quy mô ngân hàng có ảnh hưởng đến
TLNX của các NHTM Việt Nam (SIZE)

Giả thuyết 6: Tốc độ tăng trưởng dư nợ tín dụng có
ảnh hưởng đến TLNX của các NHTM Việt Nam
(LOANGROWTH)

Giả thuyết 7: Tỉ lệ thu nhập ngoài lãi có ảnh hưởng
đến TLNX của các NHTM Việt Nam (NII)

Giả thuyết 8: Covid-19 có ảnh hưởng đến TLNX

của các NHTM Việt Nam (COVID-19)
Giả thuyết 9: Tỉ lệ lạm phát có tác động đến TLNX

của các NHTM Việt Nam (INF)
Giả thuyết 10: Tốc độ tăng trưởng GDP có tác động

đến TLNX của các NHTM Việt Nam (GDP)
3.3. Phương pháp nghiên cứu
Dữ liệu sử dụng trong mô hình được khai thác dưới

dạng dữ liệu bảng. Trong quá trình nghiên cứu, dữ liệu
được xử lý và phân tích với sự hỗ trợ từ phần mềm
STATA 16. Trước khi tiến hành phân tích hồi quy, kiểm
định PURT (panel unit root test) sẽ được thực hiện với
mục đích đảm bảo dữ liệu có xu hướng. Sau đó, các
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(Nguồn: Tác giả nghiên cứu và đề xuất)
Hình 3.1: Mô hình nghiên cứu
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kiểm định Fisher, Chow và Hausman sẽ được sử dụng
để tìm ra ước lượng phù hợp với mô hình và mẫu
nghiên cứu. Tiếp theo, tác giả tiến hành kiểm định các
khuyết tật của mô hình được lựa chọn, bao gồm đa
cộng tuyến, phương sai thay đổi và tự tương quan.

Phương án để xử lý hiện tượng đa cộng tuyến là loại
bỏ biến có VIF lớn hơn hoặc bằng 10. Đối với hiện
tượng phương sai thay đổi và tự tương quan, các hiệu
chỉnh phù hợp sẽ được thực hiện để đạt được kết quả
ước lượng tốt nhất.
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Bảng 3.1: Tổng hợp các biến độc lập của mô hình và kỳ vọng

(Nguồn: Tác giả tổng hợp từ các nghiên cứu trước)



4. Kết quả nghiên cứu và thảo luận
4.1. Thống kê mô tả

Bảng 4.1 trình bày thống kê mô tả các biến trong
mô hình về ảnh hưởng của các yếu tố đến TLNX của
15 ngân hàng thương mại Việt Nam giai đoạn 2015 -
2021. Các số liệu được thu thập theo năm, do đó tổng
quan sát là 105 quan sát.

TLNX: Đây là biến phụ thuộc thể hiện tỷ lệ nợ xấu
của các ngân hàng thương mại. Tỷ lệ nợ xấu của 15
NHTM trong giai đoạn quan sát đạt giá trị trung bình
1,82%, mức có thể chấp nhận được theo chuẩn quốc tế.
Tuy nhiên, độ lệch chuẩn của biến này ở mức cao
0,92%, cho thấy chênh lệch giữa giá trị nhỏ nhất và giá
trị lớn nhất rất lớn. Trong khi giá trị nhỏ nhất là 0,466%
thì giá trị lớn nhất lên tới 6,363%. Từ đó có thể thấy
TLNX giữa các ngân hàng đang có những khác biệt lớn.

NIM: Đây là biến độc lập thể hiện tỷ lệ thu nhập lãi
cận biên của các ngân hàng thương mại. Biến này có
giá trị trung bình là 3,22%, độ lệch chuẩn đạt mức khá
cao là 1,50%. Giá trị nhỏ nhất và lớn nhất của tỷ lệ thu
nhập lãi cận biên lần lượt là 0,22% và 8,77%. Con số
này cho thấy sự không tương đồng về thu nhập lãi giữa
các ngân hàng.

LDR: Đây là biến độc lập cho thấy phần trăm của
dư nợ tín dụng so với vốn huy động. Chỉ số này đánh
giá mức độ an toàn của các ngân hàng. LDR có giá
trị trung bình đạt 83,24%. Độ lệch chuẩn đạt 10,90%.
Giá trị nhỏ nhất là 53,98% trong khi giá trị lớn nhất
là 109,95%.

SIZE: Đây là biến độc lập phản ánh quy mô của
ngân hàng. Chỉ tiêu này có giá trị trung bình là 19,28,

giá trị nhỏ nhất là 17,02, giá trị lớn nhất là 21,29 và độ
lệch chuẩn ở mức 1,25.

CAR: Đây là biến độc lập phản ánh tỉ lệ an toàn
vốn. Chỉ tiêu này có giá trị trung bình là 12,15. Giá trị
nhỏ nhất là 8,34, giá trị lớn nhất là 21,35 và độ lệch
chuẩn ở mức 2,79.

CREDITRISK: Đây là biến độc lập phản ánh rủi
ro tín dụng. Chỉ tiêu này có giá trị trung bình là 1,36
với độ lệch chuẩn là 0,43. Giá trị nhỏ nhất là 0,7978,
giá trị lớn nhất là 2,78.

LOANGROWTH: Đây là biến độc lập phản ánh
tốc độ tăng trưởng tín dụng của ngân hàng. Chỉ tiêu này
có giá trị trung bình là 0,172 với độ lệch chuẩn là 0,095.
Giá trị nhỏ nhất là -0,11%, giá trị lớn nhất là 0,512%.

NII: Đây là biến độc lập phản ánh thu nhập ngoài
lãi. Chỉ tiêu này có giá trị trung bình là 0.017 với độ
lệch chuẩn là 0,012. Giá trị nhỏ nhất là 0,00298, giá trị
lớn nhất là 0.0715.

GDP: Đây là biến độc lập phản ánh tỷ lệ tăng
trưởng tổng sản phẩm quốc nội của Việt Nam với giá
trị trung bình trong 6 năm đạt mức 5,54%/năm. Độ
lệch chuẩn ở mức khá cao là 1,963%. Giá trị nhỏ
nhất của biến số này đạt 2,91% và giá trị lớn nhất
đạt 7.08%.

INF: Đây là biến độc lập phản ánh tỷ lệ lạm phát
của Việt Nam qua các năm. Chỉ tiêu này đạt giá trị
trung bình là 2,60%. Chỉ tiêu này có mức độ giao động

67
!

Số 174/2023

QUẢN TRỊ KINH DOANH

thương mại
khoa học

Bảng 4.1: Thống kê mô tả các biến số

(Nguồn: Kết quả xử lý dữ liệu nghiên cứu)
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nhỏ với độ lệch chuẩn là 0,97%. Giá trị nhỏ nhất và lớn
nhất lần lượt là 0,63% và 3.53%.

COVID-19: Biến giả với giả định ngân hàng hoạt
động trong năm covid lấy giá trị 1, còn lại lấy giá trị 0.

4.2. Phân tích tương qua
Căn cứ vào hệ số tương quan Pearson trên bảng ma

trận hệ số tương quan cho thấy, TLNX có mối quan hệ
tương quan cùng chiều có ý nghĩa thống kê với NIM,
NII, nhưng lại có mối quan hệ tương quan ngược
chiều, có ý nghĩa thống kê với các biến SIZE và
LOANGROWTH.

4.3. Kiểm định nghiệm đơn vị và hiện tượng đa
cộng tuyến

Vì dữ liệu trong nghiên cứu là dữ liệu cân bằng,
nên phương pháp kiểm định nghiệm đơn vị của Levin,

Lin & Chu (2002) sẽ được sử dụng. Kết quả kiểm định
nghiệm đơn vị cho thấy, dữ liệu của các biến độc lập
và phụ thuộc đều dừng, vì vậy, số liệu phù hợp cho
bước nghiên cứu tiếp theo.
Để đảm bảo tính chính xác của các ước lượng trong

mô hình, kiểm định hiện tượng đa cộng tuyến đã được
thực hiện bằng cách sử dụng hệ số phóng đại phương
sai VIF.

Kết quả tính toán hệ số phóng đại phương sai cho
thấy biến GDP và Covid có hệ số phóng đại phương sai
lớn, do đó trong phương trình tồn tại hiện tượng đa
cộng tuyến. Vì vậy, để giải quyết hiện tượng đa cộng
tuyến, biến GDP sẽ bị loại khỏi phương trình. Kết quả
chạy kiểm định đa cộng tuyến sau khi loại bỏ biến này
như sau:
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Bảng 4.3: Kiểm định hiện tượng đa cộng tuyến

(Nguồn: Kết quả xử lý dữ liệu nghiên cứu)
Bảng 4.4: Kết quả kiểm định hiện tượng đa cộng tuyến sau khi loại biến GDP

(Nguồn: Kết quả xử lý dữ liệu nghiên cứu)
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Kết quả tính toán hệ số phóng đại phương sai cho
thấy các biến trong phương trình hồi quy đều thỏa mãn
với hệ số phóng đại phương sai VIF nhỏ hơn 5. Do đó
các biến này sẽ được sử dụng để chạy mô hình hồi quy.

4.4. Kết quả hồi quy

Kết quả kiểm định cho thấy, mô hình tác động ngẫu
nhiên (REM) là phù hợp nhất với mẫu nghiên cứu và tồn
tại hiện tượng phương sai sai số thay đổi vì vậy, trong
nghiên cứu, ước lượng sai số chuẩn vững được sử dụng
để đạt được các kết quả đáng tin cậy. Cụ thể như sau:
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Bảng 4.5:  Kết quả hồi quy

(Nguồn: Kết quả xử lý dữ liệu nghiên cứu)
(*** , **, * là ký hiệu của yếu tố có ý nghĩa thống kê lần lượt là  < 0.01, < 0.05, < 0.1)
(…) là ký hiệu của Standard Error.



NIM tác động tích cực có ý nghĩa thống kê với tỷ lệ
nợ xấu của các ngân hàng thương mại Việt Nam giai
đoạn 2015-2021. Như vậy, các NHTM Việt Nam càng
có NIM lớn trong giai đoạn nghiên cứu thì tỷ lệ nợ xấu
của ngân hàng sẽ càng cao. Kết quả này phù hợp với
kết quả của các nghiên cứu trước đó của Macit, F,
Panta, Laryea và cộng sự, Kumar và cộng sự. Theo lý
thuyết nghiên cứu đã trình bày ở nội dung 2.1 thì NIM
tăng, nguyên nhân đến từ việc lãi suất cho vay tăng
hoặc thu nhập lãi thuần cao. Tuy nhiên, thực tế trong
giai đoạn nghiên cứu tại Việt Nam, nguyên nhân làm
tăng NIM là do dư nợ cho vay tăng trong khi lãi suất
cho vay tăng không đáng kể, dẫn đến thu nhập lãi
thuần tăng. Điều này dẫn đến rủi ro tín dụng trong giai
đoạn 2015-2021 tăng lên, hay nói cách khác TLNX sẽ
tăng. Từ đó, ngân hàng phải tăng trích lập dự phòng rủi
ro do rủi ro tín dụng tăng cao. Điều đó được thể hiện
rất cụ thể trong các báo cáo tài chính của các NHTM
trong mẫu nghiên cứu trong giai đoạn nghiên cứu. Cụ
thể, năm 2021 thu nhập từ các hoạt động thu lãi của các
NHTM đều cao gấp đôi thu nhập từ lãi năm 2015, thậm
chí có ngân hàng cao khoảng gấp 3 lần như
NamABank, VPBank, LienVietPostBank. Thu nhập từ
lãi cho vay tăng là xu thế chung của toàn ngành ngân
hàng Việt Nam trong giai đoạn này. Điều này hoàn
toàn trái ngược với hoạt động thu nhập từ lãi của các
năm trong giai đoạn liền kề trước đó (2010-2015). Cụ
thể, thu nhập của các hoạt động thu lãi trong suốt 5
năm không thay đổi mặc dù tốc độ tăng trưởng của dư
nợ tín dụng tăng mạnh, nguyên nhân là lãi suất cho vay
trong giai đoạn đó giảm liên tục và giảm mạnh. Trong
khi đó, số liệu từ các báo cáo tài chính của các NHTM
Việt Nam đã cho thấy chi phí trả lãi của các ngân hàng
những năm vừa qua thay đổi đáng kể, phần lớn tăng
gấp 2 và 3 từ đầu kỳ nghiên cứu đến cuối ký nghiên
cứu. Tuy nhiên, tốc độ tăng trưởng chi phí trả lãi của
các NHTM Việt Nam tăng chậm hơn tốc độ tăng của
thu nhập từ lãi trong giai đoạn nghiên cứu nên thu nhập
lãi thuần của các ngân hàng đạt kết quả cao.

Các biến SIZE và LOANGROWTH có mối quan hệ
ngược chiều và có ý nghĩa thống kê với tỷ lệ nợ xấu
trong các ngân hàng thương mại Việt Nam giai đoạn
2015-2021. Trong các nghiên cứu trước, kết quả của
các mối quan hệ này là khác nhau. Nhìn chung, quy mô
ngân hàng có thể ảnh hưởng tích cực hoặc tiêu cực đến
tỉ lệ nợ xấu, điều này tùy thuộc vào sự lựa chọn cơ cấu
tài sản và khả năng quản trị tài sản của ngân hàng. Hầu
hết các kết quả nghiên cứu theo nhóm tác giả thống kê

thì yếu tố quy mô ngân hàng tác động cùng chiều đến
tỷ lệ nợ xấu. Cụ thể, có thể kể đến nghiên cứu của
Rajan và Dhal (2003), Ghosh (2015), Do và Nguyen
(2013), V. T. H. Nguyen (2015), K. T. Nguyen và Dinh
(2015). Trong khi đó, tương quan nghịch chiều giữa
quy mô và nợ xấu cũng được tìm thấy trong nghiên cứu
của Salas và Suarina (2002). Quy mô ngân hàng lớn
cho phép các NHTM có điều kiện để đầu tư cải thiện
quy trình tín dụng, chất lượng quản trị rủi ro cũng như
nguồn nhân lực chất lượng cao. Mặt khác, quy mô lớn
cùng với thị phần cao cho phép các NHTM có thể đa
dạng hóa hoạt động tín dụng của mình, từ đó giúp giảm
thiểu rủi ro tập trung tín dụng (Louzis, Vouldis, &
Metaxas, 2010). Đối với tác động của tăng trưởng tín
dụng đến tỉ lệ nợ xấu, các nghiên cứu trước cũng chỉ ra
các kết quả khác nhau. Saba, Kouser & Azeem (2012),
Salas & Sauria (2006), Klein (2013), Do và Nguyen
(2013) và V. T. H. Nguyen (2015) có kết luận tăng
trưởng tín dụng tác động cùng chiều với tỉ lệ nợ xấu.
Ngược lại, Dash & Kabra (2010) lại cho thấy rằng tỷ
lệ tăng trưởng tín dụng và tỷ lệ nợ xấu có mối quan hệ
ngược chiều. Bên cạnh đó, nghiên cứu của Nguyễn
Tuấn Kiệt và Đinh Hùng Phú (2016) đồng quan điểm
với mối quan hệ nghịch chiều và được giải thích phù
hợp với thực tế ở Việt Nam như sau: các khoản tín
dụng của các ngân hàng thường sau một năm mới phát
sinh nợ xấu, nghĩa là nếu năm nay ngân hàng tăng
trưởng tín dụng thấp vì năm trước ngân hàng có tỷ lệ
nợ xấu cao, nên ngân hàng bắt buộc tập trung xử lý nợ
xấu kèm theo việc hạn chế tăng trưởng tín dụng do áp
đặt của NHNN.

Trong khi đó CREDITRISK có quan hệ thuận chiều
có ý nghĩa thống kê với TLNX. Điều này cho thấy
CREDITRISK càng cao thì tỷ lệ nợ xấu của ngân hàng
sẽ càng cao. Kết quả này phù hợp với các nghiên cứu
trước đó của các tác giả Ozili (2019), Jimenez và
Saurina (2006), Masood and Aktan (2009).

Các biến còn lại trong mô hình không thể hiện mối
quan hệ có ý nghĩa thống kê với tỷ lệ nợ xấu, đặc biệt
là biến giả COVID-19.

5. Một số khuyến nghị
Từ kết quả chạy hồi quy cho thấy, tỉ lệ nợ xấu có

mối quan hệ thuận chiều và có ý nghĩa thống kê với tỉ
lệ thu nhập lãi cận biên và rủi ro tín dụng, nhưng lại có
quan hệ ngược chiều và có ý nghĩa thống kê với quy
mô tài sản và tốc độ tăng trưởng dư nợ tín dụng của các
NHTM Việt Nam. Tuy nhiên, tỉ lệ nợ xấu không có
mối quan hệ với các biến còn lại, trong đó có biến giả
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Covid-19. Trên cơ sở đó, nhóm tác giả đề xuất một số
khuyến nghị và giải pháp cụ thể như sau:

5.1. Khuyến nghị đối với ngân hàng thương mại
Một là, các NHTM nên kiểm soát tốt tỉ lệ thu nhập

lãi cận biên, điều chỉnh theo từng thời kỳ và phải phù
hợp từng bối cảnh của nền kinh tế trong nước. Bởi vì
theo kết quả mô hình nghiên cứu trên, việc tăng NIM
sẽ tăng TLNX. Cụ thể, khi lãi suất cho vay cao, tức
NIM cao có thể khiến cho bên đi vay không thực hiện
được các điều khoản đã cam kết trong hợp đồng vay
vốn hay một phần gốc và lãi không trả được đúng hạn,
đặc biệt trong điều kiện kinh tế có biến động bất ổn,
suất sinh lời của doanh nghiệp thấp hơn lãi suất cho
vay của ngân hàng. Đồng thời, thu nhập lãi cận biên
được xác định bằng cách lấy thu nhập lãi thuần chia
cho tổng tài sản có sinh lời. Vì vậy, khi thu nhập lãi
thuần cao, chứng minh ngân hàng cho vay nhiều, dẫn
tới rủi ro cao, mà nợ xấu là một trong những nguyên
nhân chính dẫn đến rủi ro tín dụng và khi đó ngân hàng
phải trích lập dự phòng rủi ro nhiều. Tuy nhiên, việc
giảm NIM của các NHTM Việt Nam có thể kéo theo
lợi nhuận giảm do phần lớn thu nhập của ngân hàng
đến từ hoạt động cho vay. Vì vậy, các chuyên gia ngân
hàng khẳng định mỗi ngân hàng có quan điểm riêng
trong kế hoạch xây dựng và phát triển chỉ tiêu NIM để
phù hợp với tình hình dịch bệnh đang diễn biến phức
tạp. Đồng thời các NHTM luôn chú trọng đến vấn đề
rủi ro tín dụng thể hiện qua tỉ lệ nợ xấu để qua đó điều
chỉnh lãi suất cho vay và lãi suất huy động phù hợp.
Căn cứ quan trọng khác làm cơ sở cho việc xác định tỉ
lệ thu nhập lãi cận biên là theo khuyến cáo của các tổ
chức xếp hạng tín dụng quốc tế - NIM nằm trong
khoảng từ 3% đến 5% là phù hợp. Vì vậy, những
NHTM hiện đang có tỉ lệ thu nhập lãi cận biên dưới
3% và tỉ lệ nợ xấu thấp có thể nghiên cứu cho vay
nhiều hơn để tăng NIM nhưng vẫn đảm bảo tỉ lệ nợ xấu
dưới 3% vì nợ xấu còn đang rất thấp so với chuẩn quốc
tế. Ngoài ra, việc xác định tỉ lệ tăng trưởng tín dụng,
lãi suất huy động và lãi suất cho vay, từ đó xác định
NIM cụ thể còn phụ thuộc vào chiến lược, chính sách
tín dụng của từng ngân hàng và từng bối cảnh cụ thể
của nền kinh tế. Giải pháp được đưa ra theo từng nhóm
NHTM cụ thể như sau:

Thứ nhất, nhóm NHTM đang có NIM nằm trong
khoảng 3%-5% sẽ giữ vững tỉ lệ NIM ở trong khoảng
đó, nếu giảm thì tối thiểu giảm về mức 3% nhưng phải
đảm bảo tỉ lệ nợ xấu không vượt quá mức 3%. Để giữ
được tỉ lệ thu nhập lãi cận biên không thay đổi, các nhà

quản trị có thể cân nhắc đến việc nắm giữ nhiều tài sản
thanh khoản hơn bao gồm tiền mặt, vàng bạc, đá quý;
Tiền gửi tại NHNN; Tiền, vàng gửi tại các TCTD khác
và cho vay các TCTD khác; Chứng khoán kinh doanh;
Chứng khoán đầu tư bởi vì khi tài sản thanh khoản
được nắm giữ bởi các ngân hàng gia tăng, thì các ngân
hàng sẽ không bị áp lực khi huy động vốn bên ngoài để
duy trì các tỉ lệ an toàn vốn theo quy định của NHNN
và do đó mức chi phí huy động có thể thấp hơn so với
các ngân hàng có tài sản thanh khoản kém cũng như bị
áp lực phải huy động vốn từ bên ngoài. Vì vậy, mặc dù
các ngân hàng có giảm lãi suất cho vay đối với những
khoản vay cũ và mới để tiết giảm chi phí tài chính cho
các doanh nghiệp và cá nhân kinh doanh nhưng vẫn
giữ nguyên NIM được do chi phí trả lãi (lãi tiền gửi, lãi
tiền vay, phát hành giấy tờ có giá …) ít hơn.

Thứ hai, đối với nhóm các ngân hàng có NIM thấp
hơn mức trung bình như NamABank, PGbank,
Eximbank, ABBank… là những ngân hàng qui mô nhỏ
thường có mức lãi suất cho vay và lãi suất huy động
cao hơn những ngân hàng có qui mô lớn và trung bình.
Theo quan điểm của các nhà quản trị, nếu tỉ lệ nợ xấu
vẫn trong mức cho phép là dưới 3% các ngân hàng này
vẫn cho thể tăng NIM mặc dù giảm lãi suất cho vay
nhưng điều chỉnh biên độ giảm của lãi suất cho vay
chậm ở biên độ giảm của lãi suất huy động. Thực tế
cho thấy, những ngân hàng thuộc nhóm này đang có tỉ
lệ nợ xấu dưới 3%, căn cứ vào tình hình nợ xấu trong
tương lai, ngân hàng có thể điều chỉnh tỉ lệ tăng hay
giảm NIM tương ứng. Các ngân hàng đó cũng là các
ngân hàng có dư nợ cho vay tiêu dùng không cao, thâm
nhập vào phân khúc bán lẻ chưa sâu. Vì vậy, việc mở
rộng cho vay cá nhân với lãi suất cao hơn sẽ giúp cải
thiện tỉ lệ thu lãi cận biên do tỉ suất sinh lợi trên tài sản
cao. Bên cạnh đó, các nhà quản trị ngân hàng cũng cố
gắng tìm các nguồn vốn huy động có chi phí thấp như
tiền gửi thanh toán, tiền gửi không kỳ hạn để tiết kiệm
chi phí lãi, sẵn sàng kéo NIM tăng trưởng. Ngoài ra,
nhóm ngân hàng này có thể xem xét đến việc tăng vốn
chủ sở hữu thông qua các phương pháp khác nhau để
có thể khuếch đại thu nhập lãi cận biên của ngân hàng.
Bởi vì khi ngân hàng có vốn chủ sở hữu càng lớn thì sẽ
không bị áp lực khi huy động vốn bên ngoài để duy trì
các tỉ lệ an toàn vốn theo qui định của NHNN, và do
đó có thể chỉ tốn kém mức chi phí huy động thấp hơn
so với các ngân hàng khác.

Thứ ba, Vietcombank, Vietinbank và BIDV là 3
NHTMCP có vốn nhà nước nhưng trong nhiều năm
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đều giữ tỉ lệ thu lãi cận biên dưới 3% bởi vì các ngân
hàng này đang thực hiện đa dạng thu nhập từ nhiều
nguồn thu khác nhau và hạn chế sự lệ thuộc quá lớn
vào hoạt động tín dụng do mức độ rủi ro của hoạt động
này là cao nhất. Thực tế, bởi vì những ngân hàng này
đều có khẩu vị rủi ro thấp, nên nợ xấu tăng chậm, dẫn
đến giảm nguy cơ phải thoái lui các khoản thu lãi từ
hoạt động cho vay. Từ đó, NIM sẽ ít bị ảnh hưởng
trong giai đoạn khó khăn. Vì vậy, để nhóm NHTMCP
có vốn nhà nước tăng NIM lên trên 3% trong giai đoạn
dịch bệnh Covid 19 không phải là khó khăn nhưng vấn
đề còn phụ thuộc vào chiến lược và chính sách tín dụng
cũng như định hướng phát triển hoạt động cho vay
trong định hướng phát triển hoạt động chung của các
ngân hàng.

Hai là, các NHTM tăng cường quản trị rủi ro tín dụng
Trong mô hình chi phí dự phòng rủi ro đối với các

khoản cho vay có tác động dương đến tỉ lệ nợ xấu của
NHTM. Điều này hoàn toàn phù hợp với thực tế ở Việt
Nam vì cho vay chiếm phần lớn tài sản của ngân hàng
nhưng việc kiểm soát danh mục cho vay chưa tốt dẫn
tới việc hình thành các khoản nợ xấu trong những năm
gần đây. Theo cấu thành hệ số trong mô hình để giảm
thiểu rủi ro tín dụng, NHTM cần phải quản lý danh
mục cho vay, tích cực hơn cho việc trích lập dự phòng
và xử lý nợ xấu. Đối với quản lý danh mục cho vay các
ngân hàng cần phải ứng dụng khoa học công nghệ kèm
mục tiêu và chiến lược hành động để đánh giá tình hình
kinh tế vĩ mô giúp phân bổ tỷ trọng danh mục cho vay
phù hợp với từng nhóm khách hàng và khu vực địa lý.
Mỗi NHTM cần hoàn thiện xếp hạng tín nhiệm bằng
cách nâng cao kỹ thuật và công nghệ, hoạt động độc
lập giữa bộ phận tín dụng và bộ phận xếp hạng tín
nhiệm. Bên cạnh đó, NHTM cần phải xem xét kỹ
phương án kinh doanh trước khi cho vay và theo dõi
đánh giá tình hình sử dụng các danh mục cho vay có
đúng với cam kết ban đầu và để linh động điều chỉnh
mức trích lập dự phòng theo quy định của pháp luật.
Bên cạnh đó, NHTM phải thực hiện trích lập dự phòng
rủi ro theo đúng qui định. Mặc dù theo kết quả mô hình
nghiên cứu, yếu tố khách quan Covid-19 chưa tác động
đến tỉ lệ nợ xấu của các NHTM Việt Nam trong giai
đoạn nghiên cứu. Điều này được giải thích bởi NHNN
đã áp dụng các biện pháp tạm thời cho phép NHTM
được phép cơ cấu nợ, không chuyển nhóm nợ để giúp
khách hàng gặp khó khăn vì dịch bệnh theo Thông tư
01/2020/TT-NHNN và Thông tư 03/2021/TT-NHNN
nhưng về bản chất nợ xấu không thay đổi nên Ngân

hàng phải thường xuyên thực hiện phân loại tài sản Có,
trích lập dự phòng để xử lý rủi ro trong hoạt động,
trong đó có hoạt động tín dụng nhằm chủ động xử lý
rủi ro xảy ra, làm lành mạnh hóa tình hình tài chính của
ngân hàng. Tuy nhiên, việc xem xét yếu tố định tính để
sắp xếp các khoản vay vào từng nhóm nợ của hầu hết
các ngân hàng còn bỡ ngỡ và chưa thực thiện tốt tinh
thần mà qui định của pháp luật đưa ra. Biện pháp đưa
ra là cần chủ động, sát sao trong nhiệm vụ này và có hệ
thống tiêu chí, nhiều cấp độ để phân loại nợ theo đúng
qui định mà vẫn đạt được mục tiêu kiểm soát chủ động
của ngân hàng. Việc trích lập dự phòng rủi ro sẽ làm
giảm lợi nhuận trước mắt của ngân hàng nhưng sẽ giúp
ngân hàng nhanh chóng bù đắp tổn thất, giảm số thuế
thu nhập doanh nghiệp.

5.2. Một số khuyến nghị với Chính phủ và Ngân
hàng nhà nước

NHNN nên tích cực thanh tra, rà soát hoạt động tín
dụng, việc trích lập dự phòng của các NHTM nhằm
đảm bảo chất lượng tín dụng, giảm thiểu rủi ro, giữ khả
năng thanh khoản của ngân hàng. Đồng thời trong quá
trình theo dõi nếu có vấn đề bất hợp lý, NHNN cần kịp
thời ban hành các thông tư bổ sung nhằm tháo gỡ các
vấn đề này và cẩn trọng về mặt thời gian và bối cảnh
trong việc nới lỏng các quy định an toàn của hệ thống
tài chính để tăng khả năng cung ứng vốn cho nền kinh
tế như điều chỉnh về phân loại nợ, tỉ lệ an toàn vốn, các
điều kiện cho vay. Yếu tố dịch bệnh Covid-19 trong
giai đoạn nghiên cứu không có tác động đến TLNX bởi
vì các NHTM được phép cơ cấu nợ, không chuyển
nhóm nợ để giúp khách hàng gặp khó khăn vì dịch
bệnh theo Thông tư 01/2020/TT-NHNN và Thông tư
03/2021/TT-NHNN nhưng về bản chất nợ xấu không
thay đổi. Một khi thông tư này hết hiệu lực và các
khoản nợ tái cơ cấu đó quy trở lại đúng cách phân loại
theo quy định pháp luật hiện hành thì số nợ xấu sẽ tăng
đột biến. Vì vậy, NHNN nên nghiên cứu bổ sung quy
định về giữ nguyên tỉ lệ trích lập DPRR như trước đây
theo thực tế nhóm 1 đến nợ nhóm 5 nhưng vẫn giữ
nguyên nhóm nợ để giúp bên đi vay không bị nhảy
nhóm nợ, tạo điều kiện tiếp cận dòng vốn dự phòng rủi
ro tổn thất vì nó phản ánh chất lượng và khả năng tổn
thất thật sự của tài sản, giúp ngân hàng đối phó kịp thời
với rủi ro.

Về phía Chính Phủ, trong bối cảnh khủng hoảng do
những nguyên nhân của Covid-19 và chiến tranh giữa
Nga-Ucrana gây ra, Chính phủ cần tiếp tục duy trì
chính sách thực hiện bình ổn kinh tế vĩ mô, kiểm soát
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lạm phát và đảm bảo tăng trưởng ở mức hợp lý. Chính
sách tài khóa và chính sách tiền tệ là công cụ hữu hiệu
cần được áp dụng linh hoạt trong giai đoạn khủng
hoảng và lạm phát tăng cao như hiện nay.

Kết luận
Kết quả nghiên cứu theo mô hình hồi quy cho thấy

tỉ lệ nợ xấu có quan hệ thuận chiều và có ý nghĩa thống
kê với tỉ lệ thu nhập lãi cận biên và rủi ro tín dụng
nhưng lại có quan hệ ngược chiều với tốc độ tăng
trưởng dư nợ tín dụng và quy mô tài sản. Tuy nhiên, yếu
tố covid-19 lại không có mối quan hệ có ý nghĩa thống
kê với tỉ lệ nợ xấu. Từ đó, các ngân hàng thương mại
rút ra được các giải pháp kiểm soát nợ xấu bằng cách
phải kiểm soát tỉ lệ thu nhập lãi cận biên và hạn chế tốc
độ tăng trưởng tín dụng, đặc biệt hạn chế cấp tín dụng
vào những ngành nghề dễ rủi ro, kéo theo việc ngân
hàng phải gia tăng trích lập dự phòng rủi ro tín dụng để
bù đắp những rủi ro tín dụng có thể xảy ra. Bên cạnh
đó, các cơ quan quản lý nhà nước cần tiếp tục thanh tra,
rà soát hệ thống tín dụng, thận trọng trong việc nới lỏng
các quy định an toàn của hệ thống tín dụng.!
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Summary

Based on the regression method according to the
fixed and random effect models on the basis of the bal-
ance sheet data, the article studies the relationship
between the profitability of credit activity and the non
– performing loan ratio (NPL ratio) of Vietnamese
commercial banks in the period from 2015 to 2021, the
period affected by the Covid-19 epidemic. To achieve
the research objective, the authors utilized the data of
15 commercial banks, ranging in size from small to
large banks and the data account for about 70% of total
assets, 70% of total charter capital and 85% of total
outstanding loans of Vietnamese commercial banks.
On that basis, the study shows that the net interest mar-
gin has a positive and statistically significant impact on
NPL ratio in the context of covid-19. Meanwhile, a
few other factors such as asset size and loan growth
rate of commercial banks have a negative relationship
and are statistically significant with the NPL ratio.
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