ISSN 1859-3666

MUC LUC

KINH TE VA QUAN LY

1. Nguyén Quéc Thinh va Nguyén Thi Van Quynh - Bio vé thuong hiéu san pham chi dan dia Iy
tai Viét Nam. Ma sé: 163.1BAdm.12

The Brand Protection of Geographical Indication Products
2. Vii Thi Yén - Danh gia tic dong cuia cac hiép dinh thuong mai ty do dén xuit khau thay san cta
Viét Nam sang mot s6 thi truong 16n. Ma sé: 163.11IEM.11

Assessment of Impacts of Free Trade Agreements on Vietnam's Seafood Exports to Some

Major Markets

QUAN TRI KINH DOANH

3. Nguyén Thi Nguyén Hong - Tac dong trach nhiém xa hoi ciia doanh nghiép lit hanh dén sy hai long
va long trung thanh cia khach hang. Ma sé: 163.2TRMG.21

The Impact of Social Responsibility Activities of Tour Operator on Custumer s Satisfaction
and Loyalty
4. Huynh Thi Diéu Linh - Céc yéu t6 anh huong t6i ty suit loi nhudn trén téng tai san cua cac cong
ty xudt nhap khau thity san niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam. Ma sé: 163.2FiBa.21

Key Factors Influencing the Return on Assets of Vietnam's Listed Seafood Import and Export
Companies
5. Nguyén Thi Ngoc Lan, Nguyén Thi Thanh Phwong va Nguyén Thi Quynh Trang - Van dung
mo hinh ké toan chi phi dua trén hoat dong trong quan tri chi phi tai cic doanh nghiép san xuat co khi
Viét Nam. M sé: 163.2BAcc.22

Application of Activity-Based Costing in Management Costing in Vietnamese Mechanical

Manufacturing Enterprises

S6 163/2022 thuong mai

15

28

39

48



ISSN 1859-3666

6. Nguyén Thi Nguyét Dung - Cic yéu t& anh huong téi hiéu qua kinh doanh cua cac doanh
nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Ma sé: 163.2FiBa.21
Keys Factors Influencing the Business Efficiency of Vietnam's Listed Companies
7. Nguyén Hiru Cwong va Nguyén Thi Gidng Tién - Mirc d6 cong bd thong tin phi tai chinh ctia
céc doanh nghiép san xuat niém yét ¢ Viét Nam va cac nhan t6 anh huong. Ma sé: 163.2FiBa.22
The Levels of Non - Financial Information Disclosure by Manufaturing Companies Listed
in Vietnam and Influencing Factors
8. Lé Ha Trang - Cac yéu t6 anh huong t6i sy tuan tha thué thu nhap doanh nghiép - Tiép can tir
danh gia ciia ngudi ndp thué tai Cuc thué thanh phd Ha Noi. M sé: 163.2FiBa.21
Factors affecting corporate income tax compliance behavior - Research at Hanoi Tax

Department

Y KIEN TRAO POI

9. Pham Ha Chau Qué, Nguyén Pic Thanh va P§ Phwong Thio - Tac dong cia dai dich
COVID-19 dén y dinh di du lich ctia khach hang thé hé y tai Ha Noi. Md so: 163.3TRMg.31
Impacts of COVID-19 Pandemic on Travel Intention of Generation Y Customers in Hanoi
10. Lé Quang Hiéu - Nhan t6 anh huong dén két qua khoi nghiép ciia thanh nién Viét Nam: nghién
ctru trudng hop tai tinh Thanh Hoa. M sé: 163.30MIs.31
Factors Affecting Bussiness Performance of Vietnam s Young Entrepreneur: A Case Study

in Thanh Hoa Province

khoa hoc

61

72

84

95

107

2 thuong mai S6 163/2022



QUAN TRI KINH DOANH

MUC B0 CONG B0 THONG TIN PHI TAI CHINH
CUR CAC DOANH NGHIEP EIIN XUAT
NIEM VET 0 UIET NAM UR CAC NHAN T0 ANH HUGNG

Ngay nhgn: 28/12/2021

Ngay nhdn lgi: 01/03/2022

Nguyén Hiru Cwong
Trudng Pai hoc Kinh té - Pai hoc Pa Ning
Email: cuonghien@due.edu.vn
Nguyén Thi Gidng Tién
Cuc Thué thanh phé Pa Ning
Email: ntgtien.dan@gdt.gov.vn

Ngay duyét dang: 03/03/2022

(b)al viét ddnh gid mirc @6 va cdc nhan té anh hidng dén mirc dé cong bd thong tin (CBTT) phi tai
chinh (PTC) trong cdc bdo cdo cong ty cia cac doanh nghiép san xudt (DNSX) niém yét ¢ Viét

Nam. Bai viét sit dung mau nghién citu gom todn bé cdc DNSX niém yét & Viét Nam tai thoi diém ngay 31
théng 12 nam 2020 va xdy dung hé thong chi muc théng tin phi tai chinh gom 60 chi muc dé do heong mirc
do CBTT PTC cua cac don vi ndy qua cdc bao cdo cong ty, Két quad nghién citu cho thdy mire 3¢ CBTT PTC
cia cdc doanh nghiép (DN) nay ¢ mire twong doi cao. Két qua Pphan tich héi quy ciing ghi nhdn dwge anh
huong cia quy mé DN, kha nang sinh 1oi va don bdy tai chinh dén mirc d6 CBTT PTC nay. Dua frén cdc
két qua nay, bai viét dwa ra nhitng ham y chinh sdach lién quan dén CBTT PTC ciia cdc DNSX niém yét doi

voi co quan qudn ly, cac doanh nghiép va cac nha nghién cueu.

Tir khéa: Béo cdo thuong nién; tinh hinh quadn tri cong ty, nhén to anh huong, céng bo thong tin phi tai

chinh; bdo cdo phat trién bén viing.
JEL Classifications: M41

1. Gié6i thiéu

Ngay nay, thé gisi dang trong giai doan xanh hoa
nén kinh té, viéc yéu cau khit khe trong cung cap
thong tin cia mdt don vi kinh doanh la diéu tat yeu.
Theo d6, thong tin duoc yéu cau coéng bd dén cac
nha dau tu khoéng don thuan la cac thong tin tai
chinh ma con la cac thong tin PTC lién quan dén
moéi truong, xd hoi va tinh hinh quan tri cong ty.
Nhing thong tin nay s¢ lam gia ting gia tri cua DN,
tao nén hinh anh tot dep, minh bach thong tin cua
DN d6i voi thi trrong, cung cip mot birc tranh toan
dién vé két qua va tinh bén viing ctia hoat dong kinh
doanh, giam rao can thong tin gitra nha quan ly va
cac bén ¢ lién quan, tao duoc niém tin cua nha dau
tu d6i voi DN (Ha Xuan Thach va Duong Hoang
Ngoc Khug, 2018; Romito va Vurro, 2021).

Béi nhiing 1y do trén, ké tir nhitng ndm sau 2000,
kha nhiéu qudc gia phat trién dd ban hanh nhimng
quy dinh cu thé hon vé CBTT PTC, trong d6 ¢ viéc
tang cuong cac yéu td bat budc dé diéu chinh bao
cao cong ty (Ali va cong sy, 2017; Duran va
Rodrigo, 2018). Tai cac nudc dang phat trién, viéc
chu trong vao CBTT PTC bit dau muén hon. O
nuoc ta, vicc CBTT PTC nhu vay mai tré thanh bét
budc ké tir khi Thong tu s6 155/2015/TT-BTC duge
ban hanh, co quy dinh Ve viéc CBTT PTC vé phat
trién bén viing (moi truong, xa hdi va cong dong) va
quan tri cong ty (B Tai chinh, 2015). Do do, 6 nudc
ta cho dén nay van chwa co nhiéu nghién ctru vé
mang dé tai nay nham danh gia thyc tién CBTT PTC
ctia cac DN niém yét.
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Két qua tir cac nghién ctru trong linh vuc CBTT
cho dén nay cho thiy sy tac dong cua déc diém
nganh 1a mot trong nhitng nhan t6 thuong xuyén
dugc xem xét (Reverte, 2009; Nguyen va cOng su,
2021). Cuy thé hon, nhiéu nha nghién ctru di tap
trung kham pha mirc 46 CBTT PTC va c4c nhan t&
anh huong riéng ddi voi nganh san xuit bai do nhay
cam cao cia nganh nay, lién quan dén cac van dé
moi truong, suc khoe, an toan va xa hoi (Reverte,
2009). Tuy nhién, theo su hiéu biét t6t nhat cua
chung t6i, cho dén nay van chua c6 cong bd tuong
tu nao nhu vay ¢ Viét Nam. Trong khi d6, nudc ta
hién nay dang trén con duong thuc hién muc ti€u
cong nghiép hoa va hién tai hda cho dén nam 2030
nén s6 luong cac DNSX chiém ty trong rat cao. Tir
thuc trang nay, c6 the thay dugc co su gia tang trong
nhu cau su dung va danh gia thong tin PTC cua cac
DNSX niém yet 0 Viét Nam. Béi su can thiét va
thiéu hut nghién ctru nhu trén, bai viét nay thyc hién
nham danh gia mic d6 CBTT PTC cua cac DNSX
niém yét o Viét Nam va cac nhan t§ anh huéng
nham rat ngin khoang tréng nghién ciru trong linh
vuc nay.

2. Co s 1y thuyét

Tiép cén theo huéng din vé CBTT trén thi
truong chung khoan, Théng tu 155/2015/TT-BTC
(B0 Tai chinh, 2015) va Thong tu 96/2020/TT-BTC
(B0 Tai chinh, 2020), va trén co so téng hop dinh
nghia v& thong tin PTC tir cac nghién ctru truge
(Girella, 2018), bai viét nay dinh nghia thong tin
PTC bao gém cac thong tin vé méi truong, xa hoi,
tinh bén ving, dao dirc, quan tri va cac thong tin
PTC khéc, duogc ton tai dudi dang dit liéu dinh tinh
hodc dinh luong va khong duge do ludng biang don
vi tién té. Pinh nghia nay 14 co s¢ dé nghién ctru nay
xdy dung hé thong cac chi muc nhim do ludng cac
thong tin PTC thé hién ddy du cac thudc tinh trén.

Hanh vi CBTT PTC cua cac DN la khong giéng
nhau va theo d6 mic do CBTT ciing khac nhau do
tac dong cua nhiéu nhén té va duogc giai thich boi
nhiéu 1y thuyét khac nhau. Cho dén nay, chwa cé
mot 1y thuyét nao nhan dugc su déng thuan l1a 1y
thuyét duy nhét co thé van dung dé 1y giai day du
dugc hanh vi CBTT cua cac DN. Trong pham vi
cuia nghién ctru nay, cac ly thuyét dugc sir dung dé
1am co s& du doan, xay dung cac gia thuyét nghién
clru va giai thich sy anh hudng cia cac nhan té anh
huong dén mic d6 CBTT PTC bao gom 1y thuyét

cac bén lién quan, ly thuyét dai dién va Iy thuyét
hop phap.

Ly thuyét cac bén lién quan mé ta cac nhom 1a
cac bén lién quan cua mot td chure, déng thoi dé
xudt cac chinh sach ma ban quan tri ¢ thé ap dung
nham quan tdm dén loi ich cia cac nhom lién quan
(Freeman, 1984). Trong nhiéu nam qua, boi tac
dong cua DN déi v6i moi mit cia doi song xa hoi
ngdy cang gia ting, cac cong ty da chuyén tai nd
luc giai quyét cac mdi quan tdm PTC cua cac bén
lién quan thong qua hoat dong CBTT (Ali va cong
su, 2017). Cac nha nghién ctru thuong st dung ly
thuyét nay dé du doan va 1y giai su anh hudéng cia
cac nhan t6 nhu quy mé DN, kha ning sinh 1i,
don bay tai chinh va sy da dang trong hoi ddng
quan tri (HPQT).

Ly thuyét dai dién chii yéu dé cap dén médi quan
hé giita c6 dong va nha quan 1y trong viéc van hanh
to chirc khi ca hai bén déu tim cach i da hoa loi ich
cta chinh ho (Fama va Jensen, 1983). Do do, viéc ap
dung ly thuyet nay dugc xem l1a thich hop dé cung
cap nhirng hiéu biét sau sic v& cac van dé lién quan
dén CBTT, khi nha quan ly tim cach giam thiéu sy
bét can xtng thong tin (Nguyen, 2015). Céc nha
nghién ctru thuong van dung ly thuyét dai dién nay
dé kiém chimg anh huéng cua cac nhan t6 nhu quy
mé HPQT va sy phan tan quyén sé hiru ¢én mirc do
CBTT PTC.

L}'l‘thuyét hop phap dé cap dén hop dong vo6 hinh
giita t6 churc va xa hoi néi chung (Mio va cong su,
2020). Do d6, 1y thuyét hop phap dugc van dung
rong rai trong nghién ctru vé CBTT khi cac cong ty
xem xét viéc tu nguyén CBTT PTC nhu mot cach dé
dbi thoai va dam phan véi xa hoi. Cac nghién ciru
truge ddy da ap dung ly thuyét hop phap dé 1y giai
su tac dong cia cac nhan t6 nhu thoi gian niém yét,
s0 hitu nha nudc va sé hitu nudc ngoai.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Tong quan nghién cuu va gid thuyet
nghién cuu

3.1.1. Gid thuyét vé quy mé doanh nghiép

Nhin chung, cac DN 16n hon thuong dugc cong
chung biét va chu y dén nhiéu hon, phai trong tac
v6i nhiéu dbi tugng hon nén c6 sy phu thude va
tac dong dén moi truong va xa hdi manh mé hon
(Liu va Anbumozhi, 2009; Gallo va Christensen,
2011). Do d6, cac cong ty c6 quy mo 16n thuong
c6 dong co CBTT PTC dé thé hién trach nhiém
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cua ho véi cac bén lién quan. Phu hop véi luan
diém nay, cac nha nghién ctru trude day da ching
minh duoc mbi lién hé thuan chiéu giita quy mo
DN va CBTT PTC (Liu va Anbumozhi, 2009;
Skouloudis va cong su, 2014; Duran va Rodrigo,
2018; Mio va cong sy, 2020).

Riéng déi voi cac DNSX, nghién cttu cia Pahuja
(2009) tai An B va nghién ctru cua Dahiyat (2020)
tai Jordan di cho thiy DN 16n hon tham gia vao viéc
CBTT PTC mot cach tich cyc hon. Van dung ly
thuyét cac bén lién quan va ké thira bang chig dinh
lugng tir cac nghién ctru trude, bai viét nay du doan
gia thuyét thir nhat (H1) nhu sau:

HI. Cé méi quan hé tich cuee giita quy mé DN va
mitc do CBTT PTC.

3.1.2. Gid thuyét vé kha ndng sinh 1oi .

Nhiéu nghién ctru truée ddy da ngam khang dinh
rang, co su lién quan gitra kha ning sinh 10i cia DN
va mirc 46 CBTT PTC thong qua viéc xem xét nang
lue cua nha quan ly (Duran va Rodrigo, 2018). Khi
¢6 lgi nhuan cao, DN s& c6 thém nang luc dé dam
duong phan chi phi gia ting khi danh mdi quan tim
dén cac van dé moi truong va xa hoi.

Pbi voi cac DNSX, nghién ciu ctua Pahuja
(2009) va Dahiyat (2020) da chtng t6 duoc rang
don vi ¢6 ty suat sinh 10i cao thuong tich cuc hon
trong viéc CBTT PTC. Tuy nhién, két qua nghién
ctru cta Duran va Rodrigo (2018) lai cho thiy c6
mdi quan hé nghich chiéu. Mic du bang ching dinh
lugng cua cac nghién ciru trudc chua co su thong
nhit nhung bai viét nay van dung 1y thuyét cac bén
lién quan dy doan gia thuyét thir hai (H2) nhu sau:

H2. Cé méi quan hé tich cwc giita kha ndng sinh
loi va mire do CBTT PTC. ‘

3.1.3. Gid thuyét vé don bay tai chinh

Theo Iy thuyét cac bén lién quan thi cac chii ng
¢6 thé tro thanh mot bén lién quan quyén luc khi cac
DN c6 khoan vay lon (Duran va Rodrigo, 2018).
Trong truong hop nay, CBTT PTC trd thanh kénh
truyén dat thanh qua cia DN mot cach hiéu qua cho
cac chu ng (Reverte, 2009), nhimg ngudi mong
mudn c6 thém nhiéu thong tin dé sang loc tot hon
c4c rui ro cia DN trong cac diéu kién PTC (Kansal
va cong su, 2014). ,

Chiu va Wang (2015) cho thay khong c6 co s¢ dé
két ludn mdi _quan h¢ nay. Trai lai, Duran va Rodrigo
(2018) lai két luan rang don by tai chinh khong co
su anh hudng d6i véi viec CBTT. Mic du con thiéu

khoa hoc

ving bang ching, bai viét nay van dung 1y thuyét
cac bén lién quan dy doan gia thuyét th ba (H3)
nhu sau: ,

H3. C6 méi quan hé tich cye gitta don bay tdi
chinh va mirc do CBTT PTC.

3.1.4. Gid thuyét vé tuéi niém yét cong ty

Cac nghién ctru trude day da ghi nhan dugce rang
cac cong ty co tudi niém yét 16n hon thuong c6
nhiéu kinh nghiém va ném 16 loi ich cua viéc CBTT
PTC; do d6 tich cuc hon trong hoat dong nay
(Kansal va cong sy, 2014). Tuy nhién, ciing co
nghién ciru ching to anh hudng nghich chiéu cua
nhan t6 nay dén mac d6 CBTT PTC (Liu va
Anbumozhi, 2009). Mic du cac bang chimg dinh
luong tir cac nghién ctru trudc con chwa nhét quan,
bai viét nay van dung 1y thuyét hop phap du doan
giai thuyét thtr tw (H4) nhu sau: ’

H4. C6 moi quan hé tich cuc giita tudi niém yét
va mirc do CBTT PTC.

3.1.5. Gid thuyét vé cdu tric so hizu.

Dua trén ly thuyet vé tinh hop phap, Kumar va
cong sy (2021) cho rang, chu trac so hitu va CBTT
PTC c6 mdi lién hé mat thiét. Kumar va cong su
(2021) da chung minh cac cong ty thudc so hitu nha
nude c6 nhiéu kha ning tu nguyén CBTT PTC.
Nguoc lai, Dam va Scholtens (2012) lai tim thy
mdi tic dong nghich chiéu ctia nhan té so hitu nha
nude. Mic du cic bang chung dinh luong tir cac
nghién ctru trude con chua nhat quan, bai viét nay
véan dung 1y thuyét hop phap du doan giai thuyét thi
nam (H5) nhu sau:

H5. C6 méi quan hé tich cuc giita s¢ hitu nha
nuwoc va mike do CBTT PTC.

Bén canh s& hitu nha nudc, s¢ hitu nudc ngoai
cling 12 mot nhan t& c¢6 anh hudng nhat dinh dén
CBTT PTC (Gallo va Christensen, 2011). Mot s6
nghién ctru da chirng minh duoc anh huong tich cuc
cia s& hitu nudc ngoai dén muc d6 CBTT PTC
(Haniffa va Cooke, 2005). Bén canh d6, van co
nghién ctru cho thay khong c6 su tac dong dang ké
nao (da Silva Monteiro va Aibar-Guzmén, 2010).
Nhu vy, ¢ thé thdy rang bang ching dinh luong tir
céc nghién ciru trude con chua nhat quan. Tuy vy,
bai viét nay van dung 1y thuyét hop phap du doan
giai thuyét thtr sau (H6) nhu sau:

H6. C6 méi quan hé tich cwc giita sé hitu nwdée
ngoai va muc dp CBTT PTC.
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3.1.6. Gia thuyét vé sw da dang gidi trong hoi
dong quadn tri

Céc thanh vién HDQT ciing 1a mdt bén lién quan
¢6 su tac dong dang ké dén DN (Freeman, 1984).
Lién quan dén CBTT PTC, cac giam dbc nit dugc
xem 14 nhay cam hon véi cac van dé PTC va chu y
giai quyét lgi ich cua cic bén lién quan hon cac
ddng nghiép nam (Al Fadli va cong su, 2019).
Nghién ctru ciia Rao va Tilt (2016), Al Fadli va cong
su (2019) va Nicolo va cong sy (2022) da két luan
rang, ty 1& thanh vién 1 phu nit trong HDQT c6 anh
huong tich cuc dén mac d6 CBTT PTC cao. Theo
d6, van dung 1y thuyét cac bén lién quan, bai viét
nay du doan gia thuyét thir bay (H7) nhu sau:

H7: Cé moi quan hé tich cyc giita tinh da dang
gidi cua HDQT va mire do CBTT PTC.

3.1.7. Gia thuyét vé quy mé hgi dong quan tri

Mot HPQT 16n hon ¢6 thé ¢6 nhidu nha quéan 1y
c6 kinh nghiém hon (Barakat va cong su, 2015),
trong d6 c6 nhiing nguoi cd kha nang theo doi viéce
thuc hién trach nhiém xa hoi. Do d6, viéc CBTT
PTC c¢6 thé duoc chua v nhiéu hon néu mot DN ¢6
mét HPQT 16n. Cac nghién ciru trude day nhu
Barakat va cong su (2015), hay Mio va cdng su
(2020) da chung t6 dugc anh hudng tich cyc cua
quy md cua HDQT dén viéc 1ap cac bio céo cong ty.
Nguoc lai, mot s6 nghién ciru khong tim thay mdi
lién hé thyc nghiém gitta quy mé HPQT va viéc
CBTT cua cac DN (Cheng va Courtenay, 2006).
Mic du bang chung dinh luong tir cac nghién ciru
trude con chua co su théng nhét, bai viét nay van
dung 1y thuyét dai dién du doan gia thuyét thir tam
(H8) nhu sau:

HS8. C6 moi quan hé tich cwe giita quy mé HPQT
va mirc do CBTT PTC.

3.1.8. Gid thuyét vé su r phan tan quyén s hitu

Luan gidi theo ly thuyét dai dién, trong mét cong
ty v6i s6 c6 dong 16n, CBTT PTC cé thé dong vai
trd nhu mot cong cu lién két nhim giam xung dot
giita cac nha quan 1y va ¢ dong (Mio va cong su,
2020). Do d6, cac DN c6 nhiéu chu s& hiru dwoc ky
vong s& cong bd nhiéu thong tin hon cac don vi co
su s& hiiu tap trung (Mio va cong su, 2020).

Theo Reverte (2009), Mio va cong sy (2020) va
Al Amosh va cong su (2021), cac cong ty co xu
huéng CBTT PTC tich cyc hon néu s& hitu it tap
trung hon. Tuy vdy, ciing can luu ¥ ring su anh
hudng nay chi c6 y nghia trong mot vai truong hop

QUAN TRI KINH DOANH

(Chiu va Wang, 2015). Mic du cac bang chung dinh
luong tir cac nghién ciru trude con chua nhét quan,
bai viét nay van dung ly thuyét dai dién dy doan giai
thuyét thir chin (H9) nhu sau:

HY: Cé moi quan hé tich cuc giita s phdn tan
quyén sé hitu va mirc dg CBTT PTC.

3.2. Mdu va dit liéu nghién ciru

Bai viét nay nghién ctru 246 cong ty niém yét
thudc loai hinh DNSX niém yét 0 s& giao dich
ching khoan Ha No6i (HNX) va H6 Chi Minh
(HOSE) tai thoi diém 31/12/2020. Trong sé 246
cong ty nay thi chi c6 222 don vi ¢6 thoi gian niém
yet trude ngay 01/01/2020, c6 nién do ké toan bt
dau tir ngay 1/1 va két thuc ngay 31/12. Dong thoi
c6 day du: i) bao céo tinh hinh quan tri cong ty, ii)
b4o cdo thuong nién (bao gdbm thong tin phat trién
bén virng) hodc bao cao thuong nién va bao céo
phat trién bén viing (duoc tach riéng tir bao cdo
thuong nién), va iii) bao cdo tai chinh da kiém toan
nam 2020 (sau day dugc goi la bao cdo cong ty).
Céc bao céo nay dugc tai thu cong tu trang dién tu
cia HNX va HOSE dé do luong mic d6 CBTT
PTC va tinh gi tri cta cac bién doc 1ap trong mod
hinh nghién ctru.

3.3. M6 hinh nghién ciru va do luwong cdc bién

3.3.1. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru nay st dung m6 hinh sau v6i dit ligu
nam 2020 dé kiém ching 9 gia thuyét nghién ciru
nhim xéac dinh céc nhan t6 anh hudng dén muc do
CBTT PTC trén béao cdo cong ty cia cac DNSX.

NFD; = By + B;FSIZE + BoROE + B3LEV+
P4AGE + BsSTAOWN + BgGFOROWN + 37,BGD +
BgBSIZE+ BgDISOWN + ¢

Trong d6: NFDi 1a mic ¢ CBTT PTC trén cac
bao cdo cong ty cuia DNSX i (0< NDF; <1). Cac
bién doc 1ap duge md ta ¢ Bang 2; va BO dén Bg la
cac hé sb hoi quy va ¢ la sai sO ngau nhién. Mo hinh
nay kiém dinh ddng thoi anh huéng cua cac nhan t&
bang ude luong hdi quy gop (Pooled OLS).

3.3.2. Bién phu thugc

Bai viét nay cach tiép can phuong phap do luong
khong trong sb dé danh gid mirc d6 CBTT PTC.
Trén co sé quy dinh vé CBTT PTC trong béo céo
cong ty, hé thong nim nhom thong tin PTC véi 60
chi muc thong tin dugc tom tit & Bang 1. Dé xac
dinh mc d6 CBTT PTC cuiia mdi don vi, timg bao
cao tinh hinh quan tri cong ty, bao cdo thuong nién,
bdo cdo phat trién bén viing (néu c6) va bio cdo tai
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chinh nam d kiém toan duogc doc mot cach chi tiét
va, dbi chiéu voi 60 chi muc thong tin PTC. Theo do,
mdi muc thong tin (Dj) duoc danh gia va cho diém
hodc 1a “1” (neu dugc cong bo) “0” (néu khong
dugc cong bo) hay “NA” (néu hién nhién khong
lién quan dén DN dugc nghién ciru). Do vay chi so
CBTT PTC cua mdi DN duge do luong theo cong
thure sau:

721D

NFD; =
¢ 60_mNA

4. Két qua va thao luin

4.1. Mivc dp cong bo thong tin

Béang 3 dudi day trinh bay khai quat mirc do
CBTT PTC tong hop va chi tiét theo nhom duoc
danh gia trén bao cao tinh hinh quan tri cong ty, bao
cao thuong nién, bao cdo phat trién bén vimng (néu
¢6) va bao cao tai chinh da kiém toan nam 2020 cua
cic DNSX niém yét ¢ Viét Nam theo thang do
khong cé trong s6.

Két qua cho thdy mirc @6 CBTT PTC trén cac
béo cao nay cia cac DNSX niém yét ¢ Viét Nam

Bang 1: Danh muc céng bé théng tin phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam

So chi muc

Nhom  Tén nhom Mbo ta Gia tri
lra chgn i
GEN Thong tin Thong tin chung vé cong ty 07 0/1/NA
chung
ENV Théng tin vé Théng tin lién quan dén vat liéu, ning lugng, nudc va tinh 10 0/1/NA
moi trudng tuan thu
SOC Théng tin vé Thong tin lién quan dén s lugng lao dong, mirc luong trung 06 0/1/NA
x2a hoi binh, cac chuong trinh lién quan dén sirc khoe, an toan lao
dong, hoat dong dao tao va cac hoat dong cong déng
GOV Théng tin vé Thong tin lién quan dén bao céo va danh gia cia ban giam 31 0/1/NA
quan tri céng dbe, danh gia cia HDQT va quan tri cong ty
ty
DIF  Théng tin khdc Théng tin lién quan dén sau ngay két thic nién do, hoatdong 06 0/1/NA

lién tuc, cam két, bao lanh, v.v.

Tong cong

60

Nguoén: Tong hop tir Bé Tai chinh (2003, 2005; 2014; 2015, 2020)

3.3.3. Bién doc lap

Bang 2 dudi day liét ké danh sach chin bién doc
1ap dugc st dung trong nghién ctru nay va phuong
phap do ludng gié tri timg bién.

trung binh dat 82,20%, nghia la c6 dén 17,80% cac
chi myuc PTC trén cac bao cdo dugc nghién cltu nay
chua dugc trinh bay. Mirc 0 CBTT PTC nay cua
cac DNSX niém yét & Viét Nam c6 do 1éch chuén 1a

Bang 2: Po luong cac bién doc lap trong mé hinh

Tén bién

Cach do ludng

Quy mo DN (FSIZE)
Kha nang sinh 161 (ROE)
Pon béy tai chinh (LEV)
Tudi niém yét (AGE)

Logarit ty nhién ctia tong tai san

Loi nhuan ké toan trudc thué va 13i vay (EBIT)/Vén chu sé hitu
No vay/Vén chu so hitu

Thoi gian tir lac bat dau niém yét chinh thirc trén HNX hoac HOSE

dén ngay 31 thang 12 nam 2020

Ty 1€ s6 hitu nha nudc (STAOWN)
Ty 1€ s& hitu nude ngoai (FOROWN)
Su da dang gidi trong HPQT (BDG)

Sf} cé ph%in do nha nudc sé hfru/téng s0 cf) p}lﬁn da phat hanh
S6 ¢6 phan do nudc ngoai s¢ hiru /tdng s6 ¢6 phan da phat hanh
Tong s6 nit thanh vien HDQT/Tong s6 thanh vién HDQT

Quy md HPQT (BSIZE) Tong s6 thanh vién HDQT 7 o
Su phén tan quyén sé hiru (Tong s6 c6 phan phat hanh - S0 ¢6 phén cua c6 dong 16n)/Tong s6
(DISOWN) c0 phan phat hanh
khoa hoc =
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Bang 3: Mitc do CBTT PTC téng hop va chi tiét theo nhém

Chi ticu Gia trj Gia trj Gia tri bg 1éch
nho nhat 16m nhat trung binh chuan
CBTT PTC t6ng hop (NFD) 0,4340 1,0000 0,8220 0,1224
CBTT PTC chi tiét theo nhém
Thong tin chung (GEN) 0,7143 1,0000 0,9890 0,0421
Thong tin vé méi truong (ENV) 0,0000 1,0000 0,4716 0,4033
Thong tin vé xi hoi (SOC) 0,1667 1,0000 0,8515 0,2044
Théng tin vé quan trj cong ty (GOV) 0,4815 1,0000 0,8925 0,1065
Thong tin khac (DIF) 0,5000 1,0000 0,9947 0,0459
Bang 4: So sanh CBTT PTC giita cac DNSX niém yét trén HOSE va HNX
Chi ticu Gia tri, Gia tr,i Gia tri trung bo léch
nhé nhat 16n nhat binh chuan
CBTT PTC trén HOSE 0,4340 1,0000 0,8344 0,1126
CBTT PTC trén HNX 0,5122 1,0000 0,8058 0,1330

Kiém chirng t-test doc lap
t=1,694, p>0,05

12,24%. Diéu nay cho thay mirc do CBTT PTC giira
cdc DNSX niém yét & Viét Nam chénh léch tuong
ddi 16n va van con ton tai nhiéu DNSX thuc hién
CBTT so sai.

So sanh v&i mirc 6 CBTT PTC trung binh trong
nghién ctru cia Ha Xuan Thach va Duong Hoang
Ngoc Khué (2018) thi mic d6 CBTT PTC trung
binh cia DNSX niém yét ¢ Viét Nam c6 cao hon.
Diéu nay duoc ly giai dya trén sy khac biét vé pham
vi mau nghién ciru va khuon kho dénh gia muc do
CBTT PTC. Bén canh do, c6 thé cac DNSX da c6 su
nhén thirc tot hon va ap dung dy du hon cac quy
dinh vé CBTT theo quy dinh Viét Nam sau nim niam
ké tir khi 4p dung Thong tu 155/2015/TT-BTC (Bo
Tai chinh, 2015).

Pang cht y 1a tinh trang CBTT PTC vé moi
truong (47,16%) con kha thap so v6i bén nhom
thong tin PTC con lai (déu 16n hon 85%). Diéu nay
cho thdy cac DNSX chua c6 sy quan tdm diing mirc
dén moi truong hodc viéc CBTT vé moi truong chua
dung yéu cau. Thyc té nay dit ra yéu ciu céap thiét
d6i voi cac DNSX niém yét ¢ Viét Nam trong viéc
cong bd thém nhimg thong tin lién quan dén moi
truong nhim nang cao hinh anh véi cac bén lién
quan nhu goi ¥ ciia rat nhidu nghién ctru trude day
(Reverte, 2009; Chiu va Wang, 2015; Pahuja, 2009;
Dahiyat, 2020; Mio va cdng su, 2020; Nguyen va
cong su, 2021).

Béng 4 trinh bay mic d0 CBTT PTC cua cac
DNSX niém yét trén HOSE va HNX. Két qua kiém
chung t-test doc 1ap cho thy sy chénh léch 1a nho
va khong c6 ¥ nghia (p = 0,092 > 0,05). Piéu nay c6
nghia 1a, sy chénh léch vé mirc 40 CBTT PTC trung
binh cta cac DNSX niém yét trén hai so giao dich
chimg khoén 1a khong dang ké.

Dé danh gia mot cach day du hon mirc @6 CBTT
PTC ctia mau nghién ctru, bai viét nay da thyc hién
thong ké s6 lwong cac DNSX cong bd diy di 60 chi
muc va cong b day du timg nhom chi muc thong tin
va duoc thé hién & Bang 5 duéi day.

Két qua thong ké & Bang 5 cho thay chi c6 rat it
(chua dugc 6%) cac DN cong bd day du tit ca thong
tin PTC va khong c6 nhém thong tin nao duoc tat ca
cac DN cong bd. bang cha y 1a c6 dén gan 80% cac
DN khéng cong bd day du 10 chi tiéu PTC lién quan
dén moi trudng va 70% cac DN khong cong bb day
du céc chi tiéu PTC vé quan tri cong ty.

Danh gia chi tiét hon (Bang 6) cho thdy mirc do
CBTT PTC lién quan dén timg nhom chi tiéu c6 su
chénh I¢ch khé 16n gitta cdc nhom chi tiéu va trong
cing mot nhom chi tiéu. Thyc trang cong b thong
tin con han ché vé cac chinh sach d6i voi ngudi lao
dong c6 thé anh hudng dén viée thu hit ngudi lao
dong 1am viéc & cac don vi nay. Vé6i dic diém cua
mot nganh c6 sir dung kha nhiéu lao dong, trong d6
c6 mdt ti trong 16n nguoi lam dong lam viéc nang
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Bang 5: Bang thong ké 1y 1é cdc cong ty CBTT PTC dat mirc t6i da

Chi tiéu Gid trilon nhd¢ 0 congfy  Tyl¢phin trim cong ty
i cong bo cong bo

CBTT PTC tong hgp (NFD) 1,0 13 5,9%
CBTT PTC chi tiét theo nhém

Thoéng tin chung (GEN) 1,0 207 93,2%
Théng tin vé méi truong (ENV) 1,0 46 20,7%
Thong tin vé xa hoi (SOC) 1,0 117 52,7%
Thong tin vé quan tri cong ty (GOV) 1,0 67 30,2%
Théng tin khac (DIF) 1,0 219 98,6%

nhoc, nén ching cac DNSX can cai thién viéc cong
bo loai thong tin nay d€ c6 thé minh bach hon va thu
htt dugc ngudn nhan lyc tot hon.

bién doc 1ap, hé s6 phong dai phuong sai va hé so
dung sai), iii) hién tuong tu tuong quan (hé so6
Durbin - Watson), va iv) phan phoi chuan. Két qua

Bang 6: Bdng thong ké ty 1é phan tram s6 cong ty CBTT PTC theo tirng nhém chi muc

Nh‘"f‘ chi Jue Tén nhém chi muc cong bd Ty l? cong ty
cong bo : cong bo
GEN Thong tin chung 98,97%
ENV Thong tin vé mdi trudng 34,11%
ENVI Nguyén vt liéu 41,75%
ENV2 Nang luvong 47,89%
ENV3 Nuéc 42,37%
ENV4 Tudn thii phép ludt vé bdo vé méi trieong 4,41%
SOC Thong tin vé xa hoi 72,61%
SOC1 Chinh sdch lién quan dén nguoi lao déng 66,40%
SOC2 Tréach nhiém céng dong, xa hoi 78,83%
GOV Thong tin vé quén tri cong ty 82,65%
GOV Co cdu c6 dong 96,40%
GOoV2 Ouy mé va hoat déng ciia ban diéu hanh 94,90%
GOV3 Quy mo va hogt dong cia HPQT 64,20%
GOV4 Quy mé va hoat déng ciia cdc tiéu ban thugc HPOT 90,48%
GOV5 Quy mé hoat ddéng ciia ban kiém sodt/ Uy ban kiém todn 94,75%
GOV6 Hoat dgng ddo tao vé quadn tri cong ty 49,07%
Gov7 Khac 88,73%
DIF Thong tin khéc 89,89%

4.2. Cic nhan té dnh hwong dén mirc dp cong
bé thong tin

Nhiam dam bao mé hinh hdi quy phan anh chinh
xac nhat anh huéng cua cc nhan t6 dén muc do
CBTT PTC trén bao cao cong ty, nghién cliru nay
cling da thyc hién kiém tra cac khiém khuyét cua md
hinh trudc khi thyc hién phan tich hdi quy. Viéc
kiém tra cac khiém khuyét nay duoc thuc hién trén
co sO cac kiém dinh vé: 1) su ton tai ciia mo hinh, i1)
hién tugng da cong tuyén (phan tich twong quan céac
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tir cac kiém dinh trén da cho thay cac khuyét tat ctia
mo hinh khong ton tai va mé hinh hdi quy & Bang 7
dudi ddy 1a co y nghia thong ké.

Bang 7 trinh bay cac két qua hdi quy kiém dinh
cac gia thuyét vé& cac nhan t6 anh huong dén mirc do
CBTT PTC cua cac DNSX niém yét & Viét Nam. Két
qua cho thdy mé hinh hdi quy c6 ¥ nghia thong ké
trong vi€c giai thich mirc 39 CBTT PTC (F = 4,684,
p <0,001). H¢ s6 xac dinh mé hinh di hi¢u chinh
(adjusted RZ) thé hién rang cac bién s6 lién quan giai
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thich dugc bién dong cua mic 40 CBTT PTC trong
cac bao cao dugc nghién ctiu 1a 13,0%. Véi d9 tin
cély 95%, két qua phan tich hdi quy OLS ghi nhan tac
dong tich cuc cia quy moé DN (FSIZE) va kha nang
sinh 161 (ROE) dén muc do CBTT PTC cua cac
DNSX niém yét & Viét Nam. Nguoc lai, voi quy mé
va kha ning sinh 161, don by tai chinh (LEV) c6 tac
dong tiéu cyc dén mic 46 CBTT PTC nay.

Phu hop véi gia thuyét H1, quy md cong ty
(FSIZE) ¢6 anh huéng tich cuc dén mic d6 CBTT
PTC (B1 = 0,046, sig = 0,001). Két qua nay phu hop
v6i nhiéu nghién ctru trude day nhu Liu va
Anbumozhi (2009), Skouloudis va cong su (2014),
Duran va Rodrigo (2018), Ha Xuan Thach va
Duong Hoang Ngoc Khué (2018), Dahiyat (2020)
va Mio va cong su, 2020).

Déi voi gia thuyét H2, kha ning sinh 16i (ROE)
¢6 mbi quan hé tich cuc v6i maec d6 CBTT PTC (U2
= 0,180, sig < 0.001). Két qua nay 1a trai nguoc voi
Duran va Rodrigo (2018) nhung pht hop véi nhidu
nghién cttu trude day nhu Pahuja (2009), Kansal va
cong su (2014), Ha Xuan Thach va Duong Hoang
Ngoc Khug, (2018), va Dahiyat (2020).

QUAN TRI KINH DOANH

xu huéng it CBTT PTC hon. Két qua nay c6 thé 1a
vi cdc DN nay muén han ché viéc cht ng c6 nhiéu
thong tin hon dé lam co s danh gia diy da vé DN
trong diéu kién don vi dang khé khin vé tai chinh va
dang duoc tai tro nhiéu boi ng phai tra. Két qua nay
d3 b sung thém bang chimg vé su tac dong ciia don
béy tai chinh dén viéc CBTT PTC ciia DN trong khi
cac nghién cuu trude day thi khong ghi nhan dugc
su tac dong nay trén co s& 1y thuyét cac bén lién
quan (Liu va Anbumozhi, 2009; Chiu va Wang,
2015; Duran va Rodrigo, 2018).

Dbi vai gia thuyét H4, két qua kiém dinh hdi quy
d3 khong ghi nhan duoc anh huong cua tudi niém
yét cong ty (AGE) dén mirc d6 CBTT PTC. Tuy
nhién, trén co s van dung 1y thuyét hop phép,
nhitng nghién cuu khac da ghi nhan dugc su tac
dong thuan chiéu (Kansal va cong su, 2014; Kumar
va cdng su, 2021), hoac ghi nhan dugc sy tac dong
ngugc chiéu (Liu va Anbumozhi, 2009). Diéu nay
c6 thé dit ra van dé can co nhiing nghién ctru tiép
theo dé danh gia mot cach ddy du va chinh xac hon
su anh hudng cia nhén t6 nay ¢én CBTT PTC cua
cac DN.

Bang 7: Két qua phan tich anh huéng cia cdc nhan t6 dén mirc do cong bo théng tin phi tai chinh

NFD; = o+ 1FSIZE; + 32ROE; +  sLEVi+ B4sAGE; + s STAOWN; + BsFOROWN; + [7BGD;+
. BsBSIZE; + BoDISOWN; + ¢ . .
Bién Gia Chiéu dnh. H¢ s0 hoi quy Mirc y HE so Hé s6 phong

thuyét huwéng du kien chwa chuan héa  nghia  dungsai  dai phuong sai

(Constant) 0,248 0,106

FSIZE H; + 0,046 0,001 0.694 1,442

ROE H: + 0,180 <0,001 0.880 1,136

LEV Hs + -0,116 0,020 0.707 1,415

AGE Hy + 0,000 0,871 0.970 1,031

STAOWN Hs + 0,025 0,464 0.727 1,376

FOROWN Hs + 0,070 0,143 0.738 1,355

BDG H; + 0,021 0,623 0.910 1,099

BSIZE Hs + 0,001 0,908 0.711 1,406

DISOWN Ho + 0,002 0,967 0.804 1,245

Adj R? 0,130

F-stat 4,684 <0,001

Durbin - Watson =1,747

Doi v6i gia thuyét H3, két qua phan tich cho thay
don bay tai chinh (LEV) c¢6 quan hé nghich chiéu
dén muc dd6 CBTT PTC (U3 = -0,116, sig = 0.020),
trai voi du doan ban dau. Nhu vay, cac DNSX niém
yét & Viét Nam c6 don bay tai chinh cao thudng co

Vé anh hudng cua sé nha nudce va so hitu nude
ngoai, gia thuyét H5 va H6 du doan vé mdi quan hé
thuan chiéu gilta s& hiiu nha nudc, sé hitu nudc
ngoai va mirc 46 CBTT PTC. Tuy nhién, két qua hdi
quy cho thdy rang, s¢ hiru nha nudc (STAOWN) va
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s hiru nudc ngoai (FOROWN) déu khong co y
nghia thong ké trong m6 hinh nghién ctru. Két qua
trai ngugc voi mot sO cac nghién cuu trudc day nhu
Dam va Scholtens (2012) va Kumar va cong su
(2021) vé anh huong cua s6 hiru nu6e ngoai co thé
1a do dic diém mau nghién ctru thé hién anh hudng
khong dang ké cua s¢ hiru nha nudc tai cac DNSX
nay (co dén 139/222 don vi khong c¢6 phan co so
hitu nha nudc). Mic du khong tim thdy minh ching
tng ho gia thuyét H6 nhung két qua nay phu hop véi
nghién ctu trudc nhu da Silva Monteiro va Aibar-
Guzman (2010). Nhin chung, anh hudng sé hitu nha
nuGe va so hitu nude ngoai dén mic 46 CBTT PTC
¢6 thé dugc xem nhu 13 minh chimg rang cac DN da
quan tim va chi trong dén nhom chu so hiru ¢6 tam
anh huong 16n dén hoat dong ctia DN bang viéc tich
cuc cung cip cac thong tin khong chi gidi trong
khuon khé bao céo tai chinh cho muc dich chung.

Gia thuyet H7 du doéan vé mbi quan h¢ tich cuc
gitra tinh da dang gioi cia HDQT (BGD) va muac do
CBTT PTC. Tuy nhién, két qua nghién ciou da
khong ghi nhén dugce anh huong cia nhan t6 nay.
Két qua nay trai ngugc voi cac nghién ctru trude day
& mot s6 qudc gia nhu Uc (Rao va Tilt, 2016),
Jordan (Al Fadli va cong su, 2019), hay Y (Nicold
va cong sy, 2022). Bé ¢6 can cr viing chic hon danh
gia anh hudng cua nhan t6 da dang gidi nay, céac
nghién ctru trong twong lai c6 thé phan tich sau hon
bang cach xem xét dén cac vi tri chﬁvch(”')t trong DN
¢6 phai 13 nir giéi khong hodc c6 thé két hop phan
tich sy anh hudng cua da dang gidi tinh két hop véi
trinh d§ va nang lyc quan ly,...

Pbi voi gitra quy mdé HPQT (BSIZE), két qua
phan tich ciing khong chiing té dugc anh hudng cta
nhan té nay dén mic d6 CBTT PTC. Mic du khong
tng ho duoc du doan nhung két qua nay phu hop véi
nghién ciru cua Cheng va Courtenay (2006). Piéu
nay co thé 1a do ting quy mé HPQT khong nhat
thiét ddng nhat v4i viéc ting kha ning co duoc
nhiéu nha quan tri c6 kinh nghiém (Barakat va cOng
sw, 2015), su hop ly trong to chuc ‘hay su phan
quyén trong quan ly du dé tac dong dén viéc lap va
cong bd cac thong tin PTC.

Gia thuyét H9 du doan mbi quan hé thuan chiéu
giita sy phan tan quyén sé hiru (DISOWN) va viéc
CBTT PTC. Tuy nhién, twong tu nhu truong hop sé
hitu nha nudc va sé hitu nude ngoai, két qua phan
tich ciling khong ghi nhén dugc sy anh hudng cua
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nhan t6 nay. Didu nay la trai nguoc vdi cac nghién
ctru trude day da chung to duoc anh hudng thuan
chiéu cia sy phan tan quyén s& hitu nhu Reverte
(2009), Chiu va Wang (2015), Mio va cong su
(2020) hay Al Amosh va cong su (2021).

5. Két luan, ham y chinh sach va Kién nghi

5.1. Két ludn

Nghién ctru nay cho thdy mic d6 CBTT PTC
trung binh cta cac DNSX niém yét & Viét Nam &
muc cao (82,2%), khong c6 sy khac biét gilra cac
DN niém yét & HNX va HOSE nhung c6 su khac
biét gilta cac DN va giita cdc nhom thong tin PTC.
Két qua ghi nhan dugc vin con ton tai nhiéu DNSX
thuc hién CBTT PTC tuong dbi han ché. Su khong
dong déu khong nhirng thé hién qua nim nhoém
thong tin PTC, gbm thong tin chung (GEN), thong
tin vé mdi truong (ENV), vé xi hoi (SOC), vé quan
tri cong ty (GOV) va thong tin khac (DIF) ma con
thé hién qua ting chi muc thong tin PTC trong moi
nhom. Pang luu y 1a nhom thong tin vé moi truong
(ENV) it dugc cac DNSX niém yét & Viét Nam cong
bd nhit so voi cac nhém thong tin PTC con lai.
Ngoai ra, két qua nghién ctru ciing da nhan dién
dugc anh huong cua quy mé DN, kha nang sinh 16i
va don bay tai chinh dén mirc 46 CBTT PTC ciia cac
DNSX niém yét & Viét Nam.

5.2. Ham y chinh sach va kién nghi

Dé gop phém hoan thién viéc CBTT PTC cua céac
DNSX mem yet o Viét Nam noi riéng va cac cong
ty niém yét & Viét Nam noi chung, trén co s6 két qua
nghién ctru, bai viét nay dé& xuat cac ham y chinh
sach va kién nghi v6i ba ddi twong chinh gdm co
quan quan ly, cac DN va cac nha nghién ctu.

5.2.1. Poi vé6i co quan qudn Iy Nha nuée

Véi su khan hiém bang ching thuc nghiém cé
san tai Viét Nam, nhiing phét hién trong nghién ctru
nay vé thuc té CBTT PTC cua cac DNSX con han
ché d6i voi nhitng théng tin vé moi trudng va muc
d6 CBTT PTC c6 khuynh hudng tét hon khi DN ¢6
quy mo 16n hon, c6 kha nang sinh 161 cao hon va
don bay tai chinh thap hon c6 thé hitu ich cho céc co
quan quan ly dé ra soat va hoan thién cac quy dinh
CBTT PTC trong thoi gian dén.

Trude hét, co quan quan ly nha nu6e co thé can
ban hanh hudng din cu thé hon dbi véi cac muc
thong tin cong bd. Hién nay, trén thé gidi dang ap
dung cac ti€u chuan dugc quy dinh cia Té chirc
sang kién toan cau (GRI) trong viéc 1ap va trinh bay
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b4o cdo phat trién bén viing ap dung cho DN. Quy
dinh cua Viét Nam cling dya trén co s¢ hudng dan
ndy tuy nhién muirc d6 chi tiét chua cao. Yéu cau
CBTT vé méi truong, xa héi va quan tri cong ty con
kha chung chung khién cho cac DN khi ap dung gap
kho khan. Vi vay, bai viét nay dé xuét ring cac quy
dinh vé CBTT PTC cua Vi€t Nam lién quan dén
thong tin vé moi trudng, xi hoi va quan tri cong ty
can dugc cu thé hoa hon nira. Bén canh do, tlep can
khuon khé bao cdo tich hgp nhu d& xuat gin diy cua
Nguyen va cong su (2021) ciing 1a mot van dé ma co
quan quan Iy nén xem xét nham thic ddy cac DN
cung cip nhiéu thong tin c6 ¥ nghia cho cac bén lién
quan ngoai pham vi bao cao tai chinh truyen thong.

Tlep dén, co quan quan ly can thiét 1ap cac quy
dinh bat budoc CBTT PTC va giam sat viéc thuc hién
cac quy dinh nay. Viéc ban hanh quy dinh CBTT
PTC nhung khong c6 sy kiém tra giam sat chit ché
thi viéc ban hanh cting khong co6 tac dung. Vi vy,
yéu cau cip thiét dat ra 1 can co sy gin két giira
viéc ban hanh quy dinh va thuc hi¢n quy dinh. Dic
biét 1a ting cudng kiém tra giam sat dbi voi cac
DNSX c6 tac dong anh huong dén moi truong va xa
hoi, cac DN dang hoat dong ¢ tinh tu chu tai chinh
thdp vi cac don vi nay c6 thé che gidu nhiéu thong
tin PTC dugc quan tim bdi cac bén c6 lién quan néu
thiéu ché tai bat budc va co ché giam sat.

Thém vao dé, co quan quan ly can thiét 1ap cac
quy dinh vé kiém tra do tin ciy cua thong tin dugc
cong bd. Piéu nay can thiét dat ra trong bbi canh
nhiéu don vi bdo cdo & cac nude da tw nguyén su
dung dich vu kiém toan cac bao céo cong ty khong
bét budc (nhu bao cdo tich hgp) va xu hudng nhiéu
don vi kiém toan di va dang cung cap cac dich vu
nay. Ngoai ra, co quan quan 1y can nhic c¢6 16 trinh
bét dau tir co ché khuyén khich va dan dén c6 nhiing
quy dinh bét budc nhiing thong tin PTC quan trong
nhu thong tin vé& méi trudng, xa hoi va quan tri cong
ty phai dugc soat xét hodc kiém toan bai cac don vi
kiém toan doc lap.

Ngodi ra, co quan quan Iy ciing can thiét 1ap cac
chinh sach khuyén khich va truyén thong thyuc hién
CBTT PTC d6i véi DN. Co quan quan 1y nén cht
trong hon viéc diy manh cac hinh thire khuyen
khich, ton vinh va truyén thong dén cong chung vé
cac DN co6 thanh tich trong vié¢c thuc hién ‘tot trach
nhiém mai truong va xa hoi. Pidu nay c6 thé bét dau
tu cac DN ¢6 quy mo 1oén va stc sinh 101 cao. Co
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quan quan Iy c6 thé théng qua viée thuc hién cac ban
tin truyén thong vé loi ich cua viéc thuc hién trach
nhiém moi truong va xa hodi trong hoat dong kinh
doanh ctia DN va tuyén duong nhiing don vi tich
cuc di diu trong phong traio CBTT PTC. Pay 1a nén
tang tao nén van hoda trach nhi€ém moi trudong va xa
héi. Bén canh do, cac so giao dich ching khoan cé
thé két hop v6i cac don vi hiru quan tién hanh danh
gia cac bdo cdo cong ty nham phat hién duoc nhimng
béo céo dién hinh dap mg t6t nhat Yéu cdu cong bd
thong tin dé c6 thé dung 1am ngudn tham khao va
dinh huéng cac don vi khac khic phuc tinh trang
CBTT PTC con han ché.

5.2.2. Béi véi cdc doanh nghiép

Tu thuc trang CBTT PTC cta cac DNSX ni€ém
yét & Viét Nam trong nghién ctru nay cho thiy, cac
huéng dan CBTT PTC lién quan dén moi truong va
x3 hoi 1a can thiét nhung van chua du vi con kha
chung chung. Do do, bai viét nay khuyén nghi cac
cong ty niém yet noi chung va cac DNSX niém yet
0 Viét Nam noi riéng, trude hét, can c6 sy nhén thire
day du hon vé loi ich cua viéc CBTT PTC, dac biét
1a cac thong tin lién quan dén phat trién bén ving va
quan tri cong ty. Dong thoi, cac DN nay can tién
hanh xay dung mo hinh quan tri DN phu hop voi doi
ngil can bg chuyén nghiép thuc hién CBTT PTC.

Két qua nghién ctru cho thiy cac DNSX niém yét
¢ Viét Nam c6 kha nang sinh 101 cang cao thi murc
d6 CBTT PTC cang cao. Diéu ndy c6 thé ham ¥ ring
viée tich cuc CBTT PTC c6 thé s& cai thién kha
nang sinh 161 ciia DN. Tuy vy, thuc té 1a céc thong
tin v& moi truong con dugce cong b rat han ché.
Trong khi do, ddi v6i mot sb nude, dic biét véi cac
qudc gia Chau Au thi ludn diém nay khong phai la
moi khi ma cac DN ngay cang nhan thay 10 loi ich
cua viéc diu tu xanh va phat trién bén ving. Nhu
vay, cac DN & Viét Nam can phai c6 chién luoc dai
han hon vé viée x4c dinh mé hinh kinh doanh theo
dudi cac gia tri nay. Cac DN can phai nhan thic
duoc réng lgi ich cia viéc CBTT PTC nay s€ la
dong luc thuc déy cac DN thuc hién tdt muc tiéu
phat trién bén viing. Tir d6 giup DN tao dwoc danh
tiéng, gia ting doanh s, thu hut dau tu va kha ning
sinh 101 trong thi trudng canh tranh.

Song song voi viée tich cue CBTT li€n quan dén
phat trlen bén virng, cac DN, déc biét la cac DNSX,
cling can c6 sy thiét 1ap mo hinh quéan tri DN phu
hop véi xu hudng quan ly méi. Nghia la, cac DN
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nay can t6 chirc phong ban chuyén trach vé phat
trién bén vimng cua cong ty trong mo hinh quan tri
ciia don vi. Pong thoi, cac don vi ciing can chu
trong hon viéc CBTT lién quan dén quan trj cong ty
dé khéc phuc dugc diém yéu nhu da ghi nhan dugc
trong nghién clru nay.

5.2.3. Poi véi nha nghién ciru

Pay 1a nghién ciru dau tién kiém tra cac thyc tién
tuan tha CBTT PTC ¢ Viét Nam trong linh vuc san
xuit. Do vay, nghién ciru nay cung cip thém minh
chimg thyc tién CBTT PTC ¢ Viét Nam, lam giau
thém bang ching dinh lugng vé CBTT PTC va cac
nhan t6 anh hudng. Theo d6, nhitng phat hién nay
rat hitu ich va can dugc xem xét khi cac nha nghién
ciru xem xét vai tro cia CBTT PTC trén thi truong
von trong nude va qubc t& ciia cac DNSX. Quan
trong hon, véi xu hudng kinh té toan cau nhu hién
nay, cac phat hién vé muc do CBTT PTC cuia cac
DNSX 1a m6i quan tdm cia cac nha nghién ctru dé
danh gia sy phat trién bén _ving cua cac DN nay
trong qua trinh hoi nhép qudc té. Cac nha nghién c6
thé thyc hién cac nghién ctru trong twong lai dé danh
gia mirc 4o CBTT PTC cuia cac nganh cong nghiép
khac nham mé rong va khang dinh cac két qua caa
bai viét nay. @
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Summary

This research evaluates the levels of non-finan-
cial information disclosure by manufacturing com-
panies listed in Vietnam and influencing factors.
The study uses the sample including all Vietnamese
listed manufacturing companies as of December 31,
2020 and construct s a non-financial information
index system consisting of 60 indexes to measure
the level of non-financial disclosure on the compa-
nyreports. The regression results documents that the
non-financial disclosure level is relatively high. The
research results reveal the influence of firm size,
profitability and financial leverage on non-fianan-
cial information disclosure levels of manufacturing
companies. Based on the results, this study offers
some implications relating to non-financial informa-
tion disclosure of listed manufacturing companies.
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