1ew suony [, 00y voyy 1yd dej,

Tap chi
s KHOA HOC
iz THUONG MAI

alllilil
E

[«

¢ 444

Niam thi 25 - s6 217

(9207/6) L1T 9S

9/2026



™ lhoa hoc
~ fhuong mai

TAP CHi COA TRUGNG BAI HOC THUGNG MAI
BO GIAD DUC VA DAD TAD

PHU TRACH TAP CHi:

NGUYEN PUC NHUAN

PHO TONG BIEN TAP:

TRUGNG BAN TRI SU

NGUYEN THI QUYNH TRANG

0 Toa soan

Phong 202 nha T

Trudng Dai hoc Thudng mai

S6 79 dudng H6 Tung Méau

Tu Liém, Ha Noi
0 Dién thoai: 024.37643219 may & 2102
U Fax: 024.37643228
U Email: tckhtm @tmu.edu.vn
U Website: tckhtm.tmu.edu.vn
0 GP hoat dong bao chi:

S6 195/GP-BTTTT ngay 05/6/2023
0 Ché ban tai: Toa soan

Tap chi Khoa hoc Thuong mai
O In tai: Cty TNHH In & TM Hai Nam
0 Nop luu chidu: 9/2026

HOI DONG BIEN TAP

Ho tén
Nguyén Dirc Nhuin
Nguyén Hoang
Nguyén Hoang Viét
Bui Hiru Dire
Ha Van Su
Trin Tho Pat
Nguyén Dong Phong
Nguyén Quang Thuin
Nguyén Vin Tién
Lé Quéc Hpi
Truong Ba Thanh
T. Ramayah
S. Mostafa Rasoolimanesh
Jayaraman Krishnaswamy
Hervé B. Boismery
Noor Hazlina Ahmad
Imran Mahmud
H. Eric Boutin
Hee Cheol Moon
Nastaran Taghizadeh
Nguyén Viét Cuong
Dang Tung Lam
Mai Thanh Lan
L& Nhu Tuyén
D5 Thi Binh
Vit Manh Chién
Nguyén Vii Hiing
Pham Dic Hiéu
Tréin Quang Tuyén
Tran Vin Trang
Lé Ba Phong
Nguyén Thanh Hung
Hoang Xuin Trung
Vii Van Huéng
Trinh Thi Hudng
Nguyén Thi Uyén
Nguyén Thé Ninh
Pham Minh Dat

Co quan cong tac
Truong Dai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai

Pai hoc Kinh té Quéc dan

Dai hoc Kinh té TP. Hd Chi Minh
Vién Ham lam KHXH Viét Nam

Hoc vién Ngan Hang
Pai hoc Kinh té Quéc dan

Pai hoc Kinh té - Pai hoc Pa Ne:mg
DPai hoc Khoa hoc Malaysia (USM)

Dai hoc Edith Cowan (ECU)
Dai hoc Alliance

DPai hoc Reuinion

Dai hoc Khoa hoc Malaysia (USM)

Pai hoc Quéc té Daffodil

Pai hoc Toulon

Truong Pai hoc Quéc Gia Chungnam

Pai hoc RMIT

Vién Nghién ctru phat trién Mekong;

Dai hoc Quoc gia Ha Noi
Truong Dai hoc Kinh té,
Dai hoc Pa Ning
Truong Dai hoc Thuong mai

Grenoble Ecole de Management

Truong Pai hoc Thuong mai

Dai hoc Québec en Outaouais (UQO)

Pai hoc Kinh té Quéc dan
Truong Pai hoc Thuong mai
Pai hoc Quéc gia Ha Noi
Truong Pai hoc Thuong mai
Dai hoc Cong nghié¢p Ha Noi
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Kinh té,
Dai hoc Quoc gia Ha Noi
Truong Pai hoc Thuong mai
Truong Dai hoc Thuong mai
Truong Pai hoc Thuong mai

Truong Pai hoc Thuong mai

Qubc gia
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Malaysia
Australia
An bo
Phap
Malaysia
Bangladesh
Phap
Han Quéc
Australia

Viét Nam

Viét Nam

Viét Nam
Phap
Viét Nam
Canada
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam
Vigt Nam
Viét Nam
Viét Nam
Viét Nam

Nhiém vu
Chu tich
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién
Uy vién



ISSN 1859-3666
MUC LUC E-ISSN 2815-5726

KINH TE VA QUAN LY

1. Pham Duy Hung - Logistics xanh trong thuong mai dién tr xuyén bién giéi: Bing
chtng thuc nghiém tir doanh nghiép Viét Nam. Ma sé: 217.1TrEM.11

Green Logistics in Cross-Border E-Commerce: Empirical Evidence from
Vietnamese Enterprises
2. Nguyén Duy Linh va Nguyén Lé Nhat Linh - Tac dong cua phat trién tai chinh, toan
cau hoa va cac cam két qudc té vé khi hau dén phat trién nang luong tai tao tai Viét Nam.
Ma s6: 217.11IEM.11

The Impact of Financial Development, Globalization, and International Climate
Commitments on Renewable Energy Development in Vietnam
3. Nguyén Thi Thanh Nhan va Lé Quy Hoan - Cac yéu t6 anh huong dén y dinh dau
tu tién ma hoa: nghién ctru thuc nghi¢m gioi tré tai Viét Nam. Ma sé: 217.1SMET.11

Factors Influencing Cryptocurrency Investment Intention: An Empirical Study Of
Young People In Vietnam

QUAN TRI KINH DOANH

4. Pham Hung Cuong va Nguyén Ngoc Bao Long - Anh huéng ciia quang cdo trén
TikTok dén hanh vi tiéu ding ctia nguoi tiéu ding Gen Z tai Thanh phé Ho Chi Minh. Ma
sé: 217.2BMkt.21

The impact of advertising on TikTok on Gen Z's consumer behavior in Ho Chi Minh City
5. Pham Thi My Dung, Nguyén Thi Thu Ha va Pham Ngoc Ha - Mdi quan hé giita
hop tac nhan vién - Al tac nhin gy cing thing cong nghé va sy gin két trong cong viéc:
Goc nhin 1y thuyét Yéu cau - Ngudn luc cong viéc. Ma sé: 217.2HRMg.21

The Relationship between Employee - AI Collaboration, Technostressors and

Work Engagement: Perspective from the Job Demands - Resources theory

khoa hoc
S6 217/2026 thuong mai

16

25

37

54



ISSN 1859-3666
E-ISSN 2815-5726

6. N guyén Thanh Hung - Tac dong cua trién khai tri tué nhan tao dén sy hai long
cong viéc trong nganh logistics: Nghién ctru thuc nghiém tai thanh phé H6 Chi Minh,
Viét Nam. Ma so: 217.2HRMg.21

The impact of artificial intelligence deployment on job satisfaction in the
logistics industry: An empirical study in Ho Chi Minh City, Vietnam
7. Lé Thi Phwong Dung, Pham Tién Anh, Vii Minh Thuy, Nguyén Thi Ha Thu,
Tran Thi Quynh Trang va Vii Quynh Anh - Hiéu biét tai chinh cua lao dong phd
thong trong cac khu cong nghiép tinh Bac Ninh: ciu triic nhan t6 va sy khac biét theo
nhan khéau hoc. Ma sé: 217.2FiBa.21

Financial Literacy of Manual Workers in Industrial Parks of Bac Ninh
Province: Factor Structure and Demographic Differences
8. Pham Quang Diing, Trinh Thi Ngin Yén, Pao Ngoc Biao Nhi, Nguyén Trung
Pirc, Ta Nguyén Phwong Minh va Nguyén Hong Quén - Trich nhiém xa hoi doanh
nghiép va hanh vi céng dan to chirc ciia nhan vién ngan hang tai Viét Nam: vai tro
trung gian ctia von tam 1y va diéu tiét ctia ban sic dao dtrc. Md sé: 217.2FiBa.21

Corporate Social Responsibility and Organizational Citizenship Behavior
Among Bank Employees in Vietnam: the Mediating Role of Psychological Capital and
the Moderating Role of Moral Identity

Y KIEN TRAO DOI

9. Hoang Yén Phwong, Hoang Phwong Dung va Pham Thi Huyén - Thong tin truc
tuyén va y dinh lua chon nganh hoc dai hoc: tiép can tir mo hinh xac suét xir 1y thong
tin. Ma sé: 217.30MIs.31

Online Information and University Major Choice Intention: an Elaboration

Likelihood Model Perspective

khoa hoc

69

82

93

106

2 thuong mai S6 21772026



KINH TE VA QUANLY | !

GAC VEU TO ANH HUGNG DEN V DINH DMI TU TIEN MA HOA:
NGHIEN CUU THUC NGHIEM GIGI TRE TAI VIET NAM

Nguyén Thi Thanh Nhan *
Email: nhan.ntt@tmu.edu.vn
Lé Quy Hoan *

Email: lehoan.cityland@gmail.com
*Trwong Dai hoc Thwong mai

Ngay nhdgn: 20/01/2026 Ngay nhdn lai: 19/05/2026 Ngay duyét dang: 22/05/2026

gﬁ phat trién khf)ng ngung cla cong nghé da keo theo nhimg thay doi 16n trong viée
hinh thanh cic san pham cong nghe s0, {rong d6 tién ma hoa la mét san pham co tinh
dot pha, c6 sirc hap dan 16n. Viée tim hiéu cac yéu to anh huo’ng dén y dinh dau tu tién ma hoa
clia nguoi tré Viét Nam 14 can thiét dé cac nha quan tri, cdc nha glao duc va ban than nguoi tré
c6 thém céc giai phéap cho sy phat trlen ben viing cua cd nhan va to6 chirc. Bai viét thyc hién
phu’orng phap diéu tra khdo sat cac yeu to anh hu:ong den y dinh dau tur tlen ma hoa clia nhitng
nguoi tré trong do tu01 tir 18 dén 35 tudi. Ket qua kiém dinh md hinh hoi quy tuyen tinh da
bién cho thay cac yeu t6 tac dong thuan chleu den y dinh dau tu tién ma héa bao gom Ky vong
loi ich, Vai tro quan ly nha nuéc, Thai d§ dan dén hanh vi, Anh hu’ong xa hoi, Nhan thirc kiém
soat hanh vi. Cac giai phap dé xudt tap trung vao viéc ting cudng gido duc nhan thte vé sy an
toan tai chinh cho gidi tré, tdng cuong vai tro quan ly Nha nudce trong ban hanh va thuc thi
dong b cac quy dinh phap luat vé dau tu tién ma hoa tai Viét Nam.

Tir khéa: Dau tu, tai chinh; tién ma héa; thi truong.

Keywords: Investment, finance; cryptocurrency, market.
JEL Classifications: E22; O16.

DOI: 10.54404/JTS.2026.217V.03

1. bat van dé
Tién ma hoa (cryptocurrency) la mot trong

Tai Viét Nam, tai sdn ma hoa dugc hiéu la
“mot loai tai sdn sO6 sir dung cong ngh¢ ma

nhitng loai tai sdn ma hoa, ra doi cung Vi sy
ra doi va phat trién cia nén tang cong nghé
blockchain. Sy xuat hién dong tién ma hoa
dau tién trén thé gi6i Bitcoin vao nam 2009
da gop phan ghi nhan sy phat trién hoan thién
cua cong nghe blockchaln Su blen dong
khong ngimg cta tién ma héa ca vé s lugng
va gia tri giao dich trén thi truong dat ra
nhitng van d¢ quan 1y nha nudc, an toan tai
chinh, an sinh xa hdi & cac quoc gia trén thé
gi61 (Gupta et al., 2021).

hoa hoac cong ngh¢ so co chirc nang tuong tu
de xac thuc doi voi tai san trong qua trinh tao
1ap, phat hanh, luu tri, chuyén giao. Tai san
ma hoa khf)ng bao gom chl'mg khoén, céc
dang so cua tién phap dinh va tai san tai chinh
khac theo quy dinh cta phap luat vé dan su;
tai chinh” (Qudc hoi, 2025), trong d6 tién ma
hoa khong la phU:O’ng tién thanh toan hO’p
phap. Nghi quyet sO 05/2025/NQ CP cua
Chinh phu vé viéc trién khai thi diém thi
truong tai sdn ma hoa tai Viét Nam quy dinh
viéc giao dich tai san ma hoa chi duoc phép
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théng qua cac to chirc tai chinh dugc cép
phép boi co quan Nha nudc c6 tham quyén
(Chinh phu, 2025).

Mac du, den nam 2025 thi tru’ong tai san
ma héa méi bat dau duoc dé cap mot cach
chinh thtrc trong cac van ban phap quy nhung
Viét Nam da duoc coi la quoc gia c6 so luong
16n nguoi dan quan tam dén dau tu tién ma
hoa thong qua céc thi truong ph1 chinh thuec 1a
cac san giao dich ¢ nudc ngoai (VinaCapital,
2025). V61 nhitng nguoi tré Viét Nam, trong
do tuoi tir 18 dén 35, duoc coi la luc lu:o'ng lao
dong chu luyc, c6 nhiéu tiém nang 16n cho sy
phat trién cua dat nudc, diy cling 1a nhom
tudi co nang luc vugt troi trong hiéu biét va
su dung cong nghé so. Ve mat tdm 1y nhan
thirc, day cling la do tu01 ham kham pha
nhu:ng c4i moi, viéc tim hleu cac yéu td anh
huong dén y dlnh dau tu tién ma hoa cua gioi
tre trong do tudi nay s€ gop phan dinh huéng
gidi tré nang cao nhan thirc vé an toan tai
chinh, goi mé cho cic co quan quan ly nha
nudc, cac co so gido duc va cong dong xa hoi
trong viéc hoach dinh chinh sach, tang cuong
cac chuong trinh dao tao c6 chat lugng thich
Ung vai sy thay doi cia moi truong cong nghé
sO, tang cuong nhan thirc cong dong vé an
ninh cong nghé so.

Céac cau hoi dat ra trong nghién clru bao
gom Nhing yeu t6 nao anh ‘hudng dény dinh
dau tu tién ma hoa cua gioi tré trong do tudi
tu 18 dén 352 Céc co quan quan ly nha nudc
can lam gi dé mot mdt dam bdo an ninh cong
ngh¢ s6, mot mat can tao mdi trudng phat
rién kinh té, tai chinh bén VLrng cho g10’1 tré
phat huy ndng luyc? Vai tro cua cac co s¢ giao
duc, cua cong dong xa hdi trong viéc dinh
huéng giodi tré nang cao nhén thirc v€ an toan
tai chinh trong dau tu tién ma hoa la gi?

2. Tong quan ve cac yeu t6 anh hu’ong
dén y dinh dau tw tién ma héa va mé hinh
nghién ciru

2.1. Ly thuyet vé thi trwong tién mi héa

Tién ma hoa khong dugc coi la mot loai
tién co gia tri thanh toan dugc chinh phu bao
ho tai nhiéu quoc gia, tuy nhién thi truong
dau tu tién ma hoa thuc te rat sO1 dong, hap
dan cac nha dau tu. Thi truong dau tu tién ma

hoa luén ¢6 su bién dong 16n dac biét Ja dong
Bitcoin vé ca gia tri glao dich 13n s6 luong
nguoi tham gia trén céc san giao dich tién ma
hoa trén thé gidi. SO luong luot tim kiém
thong tin trén internet vé tién ma hoa khong
ngung tang 1én mdc du tién ma hoa dang thicu
r0 rang su quan ly nha nudc trén thi truong tai
chinh chinh thirc. Thi truong tién ma hoa hoat
dong hoan toan dua vao cong nghé block-
chain, la mét cong nghe phén tan s6 cai luu
trir tit ca thong tin vé cac glao dich dugc thuc
hién cling nhu nhitng nguoi thuc hién cac
giao dich d6 ma khong céan c6 sy quan ly cia
co quan chinh phu hay la mgt bén thir ba nhu
ngan hang, day cling chinh la dlem hap dan
l16n nhat dong thoi ciing la diém rui ro 16n
nhét déi véi thi truong ti€n ma hoa (Gupta et
al., 2021). Pau tu tién ma hoa trén thé gioi
duoc ghl nhén ¢ goc d6 dau co tim kiém loi
nhudn véi mubce rii ro cao nhiéu hon 1a mot
loai tién t& mang tinh chat phuong tién trao
d6i trén thi trudng. So v6i dau tu trén thi
truong ching khoan, dau tu Bitcoin dwoc coi
la rui ro 16n hon va mang tinh suy doan nhiédu
hon. Su hién dién cua tién ma hoéa nhy mot
phan tat yéu trong thé giéi cong nghé so hién
dai, tr¢ thanh mot phan trong danh muc cac
san pham cua cac nha dau tu. Ngay nay, c0 t6i
hang nghin loai tién ma hoéa dugc ghi nhan
xuat hién trén hon bay nghin thi truong trao
doi tién ma hoa. Nhitng bat 6n vé tinh an toan
tai chinh lién quan dén tién ma hoa doi hoi
cac quoc gia can co nhig quy dinh cé tinh
phap 1y va phat trién ha tang cong nghé nhat
dinh. C6 nhiéu céc loai tién ma hoa dugce xac
nhan c6 gia tri giao dich 16n, gia tri von hoa
c6 thé 1én dén hang ty do la My, trong do noi
bat 1a ba loai tién ma hoa Bitcoin (BTC),
Ethereum (ETH), Ripple (XRP) (Miciula &
Kazoj¢, 2019).

Nhitng nguoi co kién thirc tai chinh cong
thém sy hicu biét va kha ning tiép can nhanh
v6i cong nghé méi sé thay nhimng co hoi 16n va
su thich tha trude nhu‘ng thach thirc méi. Syr dé
str dung, cung vé1 s¢ thich va lgi ich hira hen
co dugc tir viéc dau tu tien ma hoa s€ anh
huong dén quyét dinh ctua nhitng nguoi tham
gia. Xu hudng cia xa hoi vé sy quan tam dén
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tién ma hoa, su phét trién nhanh chéng cua
cong nghé so cling tao ra nhimg tac dong
khong nho dén su quan tdm dau tu tién ma hoa.

Su gla tang sO luong ngu01 quan tam dén
tién ma hda va sy bién dong vé gia tri von hoa
cua céac dong tién s trén thi truong tai chinh
da lam thay do6i quan niém vé dau tu tai chinh,
ve tich llly tai san cua cic nha dau tu truyen
thong trude su phat trién khong nging cua
thé gidi sO va nhiing nha dau tu tré. Anh
huo’ng xa hoi, dicu kién thuén loi, nhan thirc
ve tinh hiru 1ch cua tién méi_hoa c6 murc anh
hudng 16n nhit dén y dinh dau tu tién ma hoa
(Gupta et al., 2021) Bén canh do, sy thich
tha, ky vong vé hiéu sut, nhan thite Ve su an
toan tai chinh c6 anh huong dang ké dén v
dinh dau tu tién ma hoa (Changchlt et al.,
2025) dong tho1 nhén thire vé tinh hitu ich, su
hd tro ctia cong dong cling anh huong 16n dén
v dinh dau tu tién ma hoa (Ramly & Md
Zabri, 2024).

Th1 tryong dau tu tién ma hoa dang co
nhung bién dong khong ngirng li€én quan dén
niém tin cua nguoi dung va nha dau tu, kha
nang su dung phd bién cua tién ma hoa. Su
can thi¢p cya co quan quan ly nha nudc co thé
tac dong dén sy tang 1én hay sut gidm gi4 tri
g1ao dich cua tién ma hoa. Cac nha dau tu tién
ma hoa cling bi anh hudng boi sy quan tam
cht y cua glO‘l truyen thong trong vi¢c quang
ba cho tién ma héa, cac hoat dong thao tung
trén thi truong, sy thay d6i nhanh chong cua
cac nén tang cong nghe ma nguon tinh to
chtrc, sy xuat hién cua céc loai tién ma hoa co
tinh thay thé (Miciuta & Kazoj¢, 2019). Bén
canh do, thi truong tién ma hoéa mang lai hiéu
suat ky vong va xu huong xa hoi quan tam
ngdy cang nhiéu hon dén tién ma hoa cling co
tic dong dang ké dén dau tu tién ma hoa.
Dong thot, nhitng nha dau tu ciing ngay cang
g1a tang nhan thire vé loi ich mang lai cua tién
ma hoa va nhan thirc vé anh huong cua cong
dong trong béi canh tai san ma hoa ngay cang
thay doi phtrc tap (Ramly & Md Zabri, 2024).

2.2. Cacyeu 16 anh hwong dén y dmh dau
tw tién mé hoa

Nhom nghién ctru lya chon ké thira va phat
trién dya trén téng quan nghlen clru tai liéu dé

KINH TE VA QUAN LY

tap trung vao cac yéu t6 anh “hudng dény dinh
dau tu tién ma hoa cua gidi tré trong do tudi
18 den 35 tudi theo 2 nhom yéu to: nhém cac
yeu t c4 nhan (bao gdm S thich, Thai d¢ d6i
v61 hanh vi, Nhén thirc kiém soat hanh V1)
nhom céc yéu t6 tac dong bén ngoai (bao gom
Anh huéng xa hoi, Quan ly nha nudc, Ky
vong hiéu suat dau tu tién ma hoa). Cac yéu
to nay cling dua trén mot s6 1y thuyét nghién
ciru vé y dinh hanh vi nhu: Ly thuyét hanh
dong hop ly (TRA - Theory of Reasoned
Action) cua Ajzen va Fishbein (1975) cho
thady nguyén nhan gan nhat ciia hanh vi la y
dinh hanh vi, y dinh hanh vi dugc xac dinh
boi thai do d6i v6i hanh vi va chuan chu quan
(Trafimow, 2009); Ly thuyet hanh vi co ké
hoach hay 1y thuyét hanh vi hoach dinh (TPB
- The Theory of Planning Behaviour) duoc
phat trién dya trén ly thuyét hanh dong hop ly
TRA, dugc khéi xudng boi Ajzen nam 1991,
bang cach bo sung thém nhén t6 nhén thirc Ve
kiém soat hanh vi, mang lai nhidu wu diém
trong viéc du doan va giai thich hanh vi ctua
mot c4 nhan trong mot bdi canh nhat dinh
(Mel Reed & Bev Lloyd 2018) Ly thuyet
thdng nhat vé su chp nhan va sir dung cong
nghé (UTAUT-  Unified Theory of
Acceptance and Use of Technology) dugc de
xuat boi Venkatesh et al. (2003), cac yéu tb
cot 16i cua ly thuyet UTAUT bao gom: Ky
vong vé higu suat (Performance Expectancy -
PE), Ky vong vé no luc (Effort Expectancy -
EE), Anh huéng xa hoi (Social Influence -SI),
biéu kién thuén loi trong doé nhan manh dén
vai tro quan ly nha nudce va ha tang cong nghe
(Alyoussef 2022). Cung lién quan dén cac
yéu t0 anh hudéng dén y dinh mua hang trén
mot ing dung thuong mai dién tir ciia ngu(n
tiéu dung Viét Nam, cac ylu t6 sau co tac
dong tich cuc theo muc d§ giam dan Phan
thuong, Su kiém soat, Su phat trién nang
luc,Tinh xa ho1 (Cuong, 2024).

S¢ thich dau tu tién ma hoa (ST) la cam
nhan sy thich thu trong su dung cong nghé
lién quan den so thich v€ cong ngh¢, mo ta sy
hai long, niém vui dugc trai nghiém khi st
dung cong nghé, cé anh hudng tich cuc dén y
dinh st dung cong nghé (Alyoussef, 2022),
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do d6 véi nhitng nguoi tré can thiét nghién
ctru mic d6 anh huong cua sy thich tha dén y
dinh dau tu tién ma hoa. Sy thich tha dugc
cam nhan tac dong tich cuc dén thai do doi
v6i dau tu tién ma hoa (Bland et al. 2024)
Théi do (TD) d01 v61 hanh vi du tu tién ma
hoa lién quan dén niém tin lgi ich mang lai.
Niém tin vao gia tri clia tién ma hoa c6 anh
hudng tich cuc dén y.dinh su dung tién ma
hoa. Thai do dog véi tién dién tir bi anh hudng
bé1 nhén thirc vé rui ro, nhan thirc vé tinh hitu
ich, nhan thire ve su thich thu va nhan thuc vé
tinh da st dung cta cong ngh¢ sd (Almaj ali et
al., 2022). Khao sat nguoi ti€u dung genZ tai
Vlet Nam vé hanh vi mua hang trén cac nén
tang x3 ho1 lién quan dén cong ngh¢ hién dai
cho thay niém tin tryc tuyén co tac dong tich
cuc dén lya chon mua hang (Trang, 2025).
Nhan thire kiém soat hanh vi (NT) thé hién su
hiéu biét, su can nhic dau tu tién ma hoa véi
nhiing diéu kién can thiét dé giam thiéu
nhitng rui ro va ddm bdo sy an toan tai chinh
khi tham gia vao thi truong cong nghé so.
Nhan thire kiém soat hanh vi cling thé hién
ndng luc hiéu biét, lam chu cong ngh¢ va tai
chinh, ¢ 4nh hudng quan trong dén y dinh
dau tu tién ma hoa. Nhan thirc kiém soat hanh
vi mang lai nhiéu vu diém trong viéc du doan
va giai thich hanh vi cia mot ¢4 nhan  trong
mot boi canh nhit dinh nhu dau tu tién ma
hoa (Mel Reed & Bev Lloyd, 2018).

Bén canh d6 Anh hudéng xa héi (XH) va
Vai tro quan ly nha nuéc (NN) ciling anh
huong tich cuc dén y dinh diu tu tién ma hoa
V61 vai tro gop phan cung c6 niém tin vé gia
tri cua tién ma hoa (Rodrigues et al., 2025).
Vai trd0 quan l}'/ nha nudc co y nghTa quan
trong trong viéc tao ra sy dam bdo vé diéu
kién thuan loi trong dAu tu tién ma hoa cung
v61 su thudn lgi vé cong nghé s6 gan véi ky
vong vé hi¢u suat mang lai tir dau tu tién ma
héa. Ky vong vé hiéu suat (KV) dau tu tién
ma hoa c6 y nghia quan trong, phat trién trén
co s0 yéu t0 nhan thirc vé tinh hitu dyng va
tinh d¢ sir dung cta cong nghé so, suc hap
dan dau tu tién ma hoa lién quan dén mue do
ma nguoi dung du doan vé loi ich thu dugc
bao gom ca loi nhuan va sy dé dang sir dung

(Gupta et al., 2021). Ky vong vé hi¢u suét ciia
tién ma hoa bao gdm niém tin rang cac giao
dich dugc thyc hi¢n thong qua cong nghé s&
nhanh chong va an toan. Nhan thic vé hiéu
suat co tac dong tich cuc dén y dinh dau tu
tién ma hoa. Loi ich duoc nhan thic c6 vai tro
quan trong trong viéc dinh hinh sy tham gia
cua cac nha dau tu vao tién ma hoa (Ramly &
Md Zabri, 2024). Ky vong vé hiu suat co tac
dong tich cuc dén thai do dau tu tién ma hoa,
nhung loi ich mang lai v€ tinh hitu ich, tinh dé
stt dung, loi nhuan du tu mang lai thai do
tich cuc cho cac nha dau tu tién ma hoa
(Bland et al., 2024).

Mo hinh nghién ctru dugc x4c dinh bao
gdm bién phu thudc 1a y dinh dau tu tién ma
hoéa (YD) véi 4 blen quan sat, 6 nhom bién
doc lap anh huong dén y dinh dau tu tién ma
hoa bao gom S¢ thich (ST) voi 3 bién quan
sat, Thai do d6i véi hanh vi (TD) vé1 4 bién
quan sat, Nhéan thuc lglem soat hanh vi (NT)
gom 4 bién quan sat, Anh huong xa hoi (XH)
gom 3 bién quan sat, Quan 1y nha nudc (NN)
gom 3 bién quan sat, Ky vong hi¢u suat dau
tu tien ma hoa (KV) gébm 4 bién quan sat.

3. Phuong phap nghién ciru

Bai viét st dung phuong phap nghién ctru
dinh luong thong qua kiém dinh sy tic dong
cua cac ycu to bién doc lap dén bién phu
thudc 13 y dinh dau tu tién ma hoa cua ngudi
tré Viét Nam trong do tudi 18 dén 35 tudi
thong qua md hinh ham h01 quy da blen
(HQDB), dit liéu dugc xtr 1y bang phan mém
SPSS. M6 hinh gom 6 nhém bién doc 1ap véi
tong s0 21 bién quan sat va 1 bién phu thude
Vo1 4 bién quan sat. Phleu khao sat duoc thiét
ké theo cac cau hoi, moi cau hoi tuong img
v6i 1 bién quan sat clia md hinh nghién ctru.

Thang do Likert 5 mirc d§ dugc st dung
dé danh gla mirc d6 dong ¥ véi nhung phat
biéu vé cac thang do lién quan dén cac yéu to
anh huong va y dinh dau tu tién ma hoa, tur 1
- Hoan toan khong dong y dén 5 - Hoan toan
dong ¥. Ngoai ra, con ¢ ciu hoi vé cac thong
tin nhan khau hoc cta nguoi tham gia khao
sat, bao gom: gidi tinh, do tuoi.

Cac phi€u khdo sat duoc giri bang phuong
phap chon mau thuan tién qua hinh thirc truc
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S¢ thich (ST)

Thai d6 d6i voi hanh vi
(TD)

KINH TE VA QUAN LY

Y dinh dau tu tién ma

Nhan thirc kiém soat
hanh vi (NT)

Anh huong xa hi (XH)

Quan 1y Nha nuée (NN)

Ky vong hiéu suat dau tu
tién ma hoa (KV)

(Nguon: Tong quan nghién citu tai liéu)

héa (YD)

So d0 1: M6 hinh nghién ciru dé xudt

tuyén. Nhom nghién ctru da tién hanh khao
sat thir va phong van sdu mot s6 luong nho
(15 nguoi). Sau do, 500 phleu khao sat dugc
gui di, két qua thu ve 406 phleu khao sat ho:p
1é dua vao xit ly dir li¢u voi ty 1€ phan hoi
khao sat l1a 81,2%. Cach lua chon mau nay
cling gay ra bat tién trong viéc khéng dam
bdo tinh dai dién cao, tuy nhlen vo1 déc thu
nghién ctru vé y dinh dau tu tién ma hoa can
khao sat duoc dung d6i tuong cO am hiéu vé
cong nghé s6, dong thoi can thé hién tinh
chuyén ngniép trong ung dung cong ngh¢
th6ng tin dé tang tinh thuyét phuc, do tin cay
d6i voi nhirng ngum tré¢ nén nhom nghlen cliu
da lga chon viéc guri dung phiéu khao sat dén
nhung nguol da dugc xac dinh trude theo cac
tiéu chi x4c dinh._

Kich thuéc mau du kién can dam bao cho
thuc hién phan tich nhan to kham pha EFA
(leh thuée miu t6i thleu gap 5 lan tong sd
cdu hoi lién quan dén cac bién quan sat)
(Worthington & Whittaker, 2006) va phan
tich HQDB (c6 mau n = 50 + 8m, v6i m 1a so
bién doc lap) (Tabachnlck & Fldell 2007)
Nhu vay, voi 25 cau hoi khao sat twong ing
v61 25 bién quan sat va 6 bién doc 1ap trong

mé hinh nghién ctru thi ¢& mau t6i thiéu thoa
man lan luot 1a 125 va 98. Nhu vay, 406
phleu khéo sat truc tuyen thu ve, hop 1€ cho
xtr ly dir licu, théa man yéu cau v€ cd mau
nghién ctru.

Cac gia thuyét nghién ctru dat ra la tit ca
cac, blen doc 1ap déu co anh huong thuén
chiéu dény dlnh dau tu tién ma hoa ciia nguoi
tré trong do tudi 18 dén 35 tai Viét Nam.

4. Keét qua nghlen ciru

4.1. Thong tin mdu nghten curu

Thong tin tong hop vé mau nghién ciru
dugc mo ta dudi day (Bang 1).

4.2. Tinh phan ph01 chuan, dj tin cdy cua
cdc bién quan sdt va két qud phan tich nhéin
t6 khdm phd

Tinh phan phéi chuan ctia cac bién quan sat
duoc dam bao thé hién qua do xién
(Skewness) va do nhon (Kurt031s) cua bleu do
duong cong chuén cua cac bién, khi co dong
thoi gid tri tuyét d6i Skewness nhé hon 2 va
Kurtosis nho hon 7 13 & trong ngudng dugc
chap nhian (Moorthy et al., 2012) Két qua
kiém tra tinh phan phdi chuin cua 25 bién
quan sat (25 cau hoi khao sat) cho két qua cac
hé sb Skewness va Kurtosis cua tt ca cac bién
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Bang 1: Théng tin mdu nghién ciru

Thong tin mau Tan suat Ti 1§ (%)
Gioi tinh N =406 100
Nam 185 45,6
Nir 221 54,4
P9 tudi

18 - 25 tuoi 213 52,5
26 - 35 tuoi 193 47,5
Nguon thong tin biét dén tién ma héa

Tt ban bé va nguoi than 194 47.8
Tir bao chi va truyén thong 212 52,2
Ly do quan tim dén tién ma héa

Do to mo, thich tha 156 38,4
Do ban be va ngu*on than 132 32,5
Do sur hap dan vé lgi nhudn dau tu 118 29,1

(Nguon: Khdo sdt ciia nhém tdc gia)

co gia tri tuyet ddi nam trong khoang nhé hon
2. Nhu vay, tat ca cac bién déu phan phdi
chuén, dap u’ng yeu cau (Ilyani et al., 2012)
D0 tin cdy cua cac bién quan sat can duoc
kiém dinh dé xac dinh giir lai hodc loai bo ra
khoi thang do cac bién doc 1ap va bién phu
thudc cia mo hinh nghién ctru. Kiém dinh do
tin cdy dugc thyc hién thong qua hé so
Qronbach’s Alpha. H¢ sO tuong quan bién
tong (Corrected Item - Total Correlation) ctua
b1en quan sat can tur 0,3 tr¢ lén va dong thoi,
bién doc lap duoc coi la tin cdy, co thé su
dung duoc khi c6 hé sé Cronbach’s Alpha tir
0,6 tr¢ 1én (Ilyani et al., 2012). Két qua, tat ca
cac bién quan sat tap hop thanh cac thang do
cua 6 bién doc lap va 1 bien phu thugc déu
16n hon 0,7, dat yéu cau veé d9 tin cay cua cac
bién trong mo hinh nghién ctru (Bang 2).

dén 1; Sig. Barlett nho hon 0,05; Gia tri
E1genva1ue tr 1 tr¢ l1én; Phuong sai trich co
tong 16n hon hodc bang 50%; He¢ so tai nhan
t6 (Factor Loading) 16n hon hoic bing 0, 5
(Llu et al., 2018),(Ledesma et al., 2021). Két
qua phan tich EFA cho 6 nhém bién doc lap,
co hé¢ so KMO bang 0,857; Sig. Bartlett’s
bang 0,000; Tri s0 Elgenvalue 1,160, nhu vay
ca 6 bien doc lap phu hop. Gia tr1 tong phuong
sai trich 1a 65,437 % dat yéu cau. Ma tran
xoay trong EFA,cho thay tat ca cac bién quan
sat déu c6 h¢ so Factor loading 16n hon 0.5.
Sau nhom nhan t6 b1en doc lap dugc tao thanh
sau phan tich EFA vé co ban ding nhu mo6
hinh nghién ctru ban dau da dua ra (Bang 3).
Ti€p dén, phan tich EFA ddi voi bién phu
thudc ,gom 4 bién quan sat tir YDI dén YD4
cho két qua H¢ s6 KMO 0,793; Sig. Bartlett’s

Bang 2: Két qua kiém tra do tin cdy ciia cdc nhém bién trong mé hinh nghién ciru

Cic bién mé hinh ST TD

NT XH NN KV YD

Hé s6 Cronbach’s Alpha | 0,799 | 0,795

0,817 | 0,774 | 0,723 | 0,743 | 0,823

(Nguon: Két qua khao sat xir Iy trén phan mém SPSS)

Phan tich nhan té, kham phéa (EFA) nham
danh gia gia tri va moi quan hé gitra tat ca cac
bién cua cac thang do khac nhau véi cac diéu
kién phu hop, bao gom: H¢ s6 KMO tur 0,5

khoa hoc

0,000; Tri s6 Eigenvalue 2,623; Phuong sai
trich tong la 65,585%. Tat ca 4 bién quan sat
ctia bién phy thuoc déu co hé s0 Factor loading
16n hon 0.5 théa man diéu kién ciia mé hinh.
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Bang 3: Cdc nhom bién déc ldp sau phdn tich nhén t6 kham phd (EFA)

Nhém bién djc lap

3

4 5 6

ST1

ST2
ST3
TDI

TD2
TD3
TD4
NT1
NT2
NT3
NT4
XHI
XH2
XH3
KV1
KV2
KV3
Kv4

747
716
719
778

787
763
772
743

.690
767
656
672

NNI
NN2
NN3

782
.803
.789

747
.790
790

784
821
685

(Nguon: Két qua khao sat xir Iy trén phan mém SPSS)

4.3. Phan tich twong quan Pearson va
phan tich hoi quy da bién dé kiém dinh cdc
gid thuyét ciia mé hinh nghién ciru

Phan tich twong quan Pearson cho biét mbi
lién két glua cac cap | bién trong mo hinh
nghién ctru v6i nhau, néu muc y ngh1a thong
ké (gla tri Sig.) tuong quan gitra cac bién doc
lap va blen phu thudc nhé hon 0,05 déng thoi
hé soO tuong quan Pearson (Pearson
Correlation) gitra cac bién khong vuot qua
0,9 1a chap nhan dugc (Ilyan1 et al., 2012)
Bang 4 cho thay gia tri Sig. gifra cac bién doc
1ap va bién phu thudc déu bang 0,000 dong
thoi hé s6 twong quan Pearson gila cac bién
doc 1ap v6i nhau déu nho hon 0,6, nhu vy
cac bién thda man cd moi twong quan tuyen
tinh gitra cac yéu to bién doc 1ap véi bien phu
thudc va khong c6 hién tugng da cong tuyen

gilta cac bién doc 1ap. Viéc thuc hién phan
tich tuong quan trudce khi phan tich m6 hinh
hdi quy da blen v6i két qua tir twong quan
Pearson cho thay kha nang cao hon vé sy tac
dong ctia cac bién doc 1ap 1én bién phu thude
cta mo hinh nghlen ctru. Ky higu ** cho biét
rang cac cdp bién nay co6 su tuong quan tuyen
tinh & muc tin cay dén 99% (twong Gng muc
y nghia 1% = 0.01).

T1ep tuc thyc hién kiém dinh gia thuyét cia
mo6 hinh nghién ctru thong qua phan tich moé
hinh hdi quy da bién, bang cach s dung
phuong phéap Enter aé xem xét su tdc dong cua
cac bién doc 1ap dén bién phu thude. Két qua,
phan tich phuong sai ANOVA c6 gia tri Sig.
ctia kiém dinh F bang 0.000. cho thiy mé hinh
hop 1€, st dung dugc trong nghién ciru anh
hudng cua cac bien ddc 1ap dén bién phu thude.
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Bang 4: H¢ so twong quan giita cdc bién trong mé hinh (Pearson Correlations)

Cic nhém bién YD ST TD NT XH KV NN
Hé s6 tuong quan 1 398% 428 4047 428" 5197 4737
YD Hé sb Sig. .000 .000 .000 .000 .000 .000
Hé S(;? trong quan 398" 1 418" 292" 355" 406" 3027
ST H¢ so Sig. .000 .000 .000) .000 .000) .000)
Hé sé twong quan 4281 418 1| .366™  .378"1 379"  .265"
TD Hg so Sig. .000, .000 .000 000, .000 .000)
Hé sé twong quan 4047 .292™ 366" ] 363" 39671 25477
NT Hé so0 Sig. .000 .000 .000 .000 .000) .000
Hé s@ twong quan 42871 355™ 378" 363" 1 3537 3517
XH Hg¢ so Sig. .000 .000] .000) .000 .000) .000)
Hé Sf;'i twong quan 519 406" 379" 396" 353" 1 391"
KV Hg so Sig. .000 .000 .000) .000 .000 .000
Hé sb tuwong quan 473" 3027 265" 254" 351 3917 1
NN Hg ) Sig. .000 .000 .000 .000 .000) .000)

(Nguon: Két qua khao sat xir Iy trén phan mém SPSS)

Dong thoi, két qua phan tich hoi quy da
bién (Bang 5) cho thay gi4 tri Sig. cia bién ST
14 0,054, cac bién TD, NT, XH, NN, KV déu
co gia tri Sig. nho hon 0,05 va he sO Beta
duong, cho thdy c6 sy tic dong thuén chidu
cta céc yéu to dén y dinh dau tu tién ma hoa.
Trong do, bién ST co gia tri Sig. cao hon
khong dang ké 0,05, tuy nhién diéu dg cling
cho thay bién ST khong c6 y nghia thong ké
trong mo hinh nghién ctru nay va khong c6 su
tdc dong dén y dinh dau tu tién ma hoa. Day
cling la thong tin tha vi can khdo sat thém
thong qua phuong phap phéng van sau hoac
phuong phép thdo ludn nhom dé tim hiéu ro
hon nguyén nhan trong nhiing nghién ctru tiép
theo. Trong nghién ctru cua Alyoussef (2022),
yéu to S¢ thich c6 ¥ nghia thong ké, tac dong
tich cuc den y dinh dau tu tién ma hoa dieu
nay cho thay voi nhu’ng d6i tugng khao sat &
d6 tudi khac nhau, méi truong xa hoi khac

nhau, dén tir nhitng quoc gia khac nhau s€ coi
viéc dau tu tién ma hoa la mot phan cia so
thich hay la mot lya chon co tinh toéan, Diéu
nay ciing dat ra van dé can c6 sy thau hiéu tim
1y, hanh vi tiéu dung cta gidi tré trong quan ly
thi truong tién ma hoa tai Viét Nam vi khi yéu
t0 s¢ thich khong phai la yéu t6 tac dong
chinh, thi sy hap dan vé tinh sinh 101, tdm 1y
dam dong, thiéu nhan thirc ding rii ro s€ co6
thé tao ra nhiing cam bay gdy nguy hai d6i voi
ngudi tré khi dau tu vao tién mi hoa trén
nhiing thi trudng phi chinh thuec.

'Hé s6 phong dai phuong sai (VIF) cua cac
bién doc 1ap déu nho hon 2, cuing vé1 két qua
phan tich twong quan Pearson ¢ trén cho thay
khong c6 hién tugng da cong tuyén xay ra
trong mo hinh nghién ctru. H¢ s6 Beta ctia cac
bién dgc 1ap cho thay mirc d tac dong dény
dinh dau tu tién ma hoa theo mirc do tir cao
nhat dén thap nhat la: Ky vong hi¢u suat khi
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dau tu tién ma hoa (0.242) va Vai trd quan ly
nha nudc c6 mirc do tdc dong cao nhat
(0.238), tlep theo d6 1a Thai d6 d6i voi hanh
vi (0.143), Anh huéng xa hoi (0 130), Nhan
thirc kiém soat hanh vi (0.123).

KINH TE VA QUAN LY

nguoi tré ¢o thai do tin tudng vao lgi nhuan
16n mang lai tir dau tu tién ma hoa dong thoi
voi sy anh hudng tir nhitng nguoi xung quanh
nhu ban be, nguoi than, mang xa hdi ludn co6

Bang 5: Két qua phan tich héi quy da bién

Cic bién HE sb Hé sb Gia tri | Mircy Thong ké
mé hinh chua chuén héa | da chuén héa |kiém dinh| nghia da cdng tuyén
Hé sb Sai s6 | Hé sb hdi quy (t) thong ké| P chip | Hésd
hdi quy (B)| chuén (Beta) (Sig.) nhz?.n,ct'la phong dai
bién phuong
(Tolerance) |sai (VIF)
(Hang s0) -.201 207 -.969 333
ST .087 045 085 1.935 054 721 1.386
TD .143 .044 143 3214 .001 11 1.407
NT 17 041 123 2.856 .005 753 1.328
XH 139 047 130 2.947 .003 725 1.379
KV 265 050 242 5.307 000 675 1.481
NN .247 .044 238 5.607 .000 782 1.279

(Nguon: Keét qua khao sdt xir Iy trén phan mém SPSS)

Phuong trinh hdi quy chudn hoa, thé hién
méi quan hé phu thudc cua ¥ dinh dau tu tién
ma hoa véi cac bién doc 1ap nhu sau: YD =
0,242 KV + 0,238 NN + 0,143 TD + 0,130
XH+ 0,123 NT + ¢

5. Cac giai phap dé xuat

Két qua nghién cau cho thay, su ky vong
vé hiéu suat dau tu tién ma héa co tac dong
16n nhat dén ¥ dinh dau tu tién mi héa cua
nguoi tré, diéu nay cting cho thay phu hop voi
thyc té khi sirc hip dan vé lgi nhuan mang lai,
su thé hién nang luc img dung cong nghé sd
nhu 1a mdt xu hudng thé hién gia tri cua gl(n
tré trong thoi dai thay dbi nhanh cia cong
ngh¢. Vai tr6 cua quan ly nha nudce trong dau
tu tién ma hoa cling 1a yéu t tac dong manh
dén y dinh dau tu tién ma hoa. Su cong nhan
hay chua cong nhan tinh hop phap cta tién
ma hoéa nhu 1a mdt phuong tién thanh toan,
dong thoi sy ddy du nhitg quy dinh phap 1y
dé dam bao sy an toan trén khong gian mang
ctia co quan quan 1y Nha nudc c6 tinh quyét
dinh 16n dén y dinh dau tu tién ma hoa. Khi

nhiing thong tin tich cyc vé loi ich cua tién
ma hoa, vé€ xu hudng thi truong tién ma hoa,
cung voi sy tu tin ve kién thirc cong nghé,
kién thirc tai chinh s& tao nén su tac dong tong
hop, manh mé dény dinh dau tu tién ma hoa.
biéu d6, dit ra su can thiét co nhiing giai
phap dong b tir phia cac to chirc, ca nhan va
co quan quan ly nha nuéc dé tao nén moi
truong dau tu lanh manh, dam bao sy an toan
tai chinh va ca gia tri phat trién bén virng cho
nhitng nguoi tré.

Thir nhdt, v6i ci nhan nhig nguoi tre,
can phai nhan thic dung din vé ky vong
nhiing loi ich mang lai tir dau tur tién ma hoéa,
ca ¢ khia canh phi chinh thirc va ca ¢ khia
canh chinh thirc v€ tinh hop phap cua dau tu
tlen ma hoa. Khong dé su ky vong vé hiéu
suat dau tu tién ma hoa trong bdi canh céc
quy dinh phép ly cua nha nude chua cho phép
chi phéi dén nhung quyét dinh vi pham phép
ludt trong dau tu tién ma hoa.
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Thir hai, cac co so gido duc cin ting
cudng cdc chuong trinh dao tao néng cao
nhén thirc v€ an toan tai chinh trong thoi dai
s6 cho nguoi tré. Nghién ctru cho thdy rang
tro choi hoa va tri tu¢ nhén tao c6 tdc dong
thuc day va cai thién dong luc hoc tip cua
sinh vién, tich hgp cong ngh¢ hién dai trong
cac chuong trinh dio tao can ning cao nhan
thire vé dong luc noi tai, thic déy hing thu
hoc tap tu thén cho sinh vién (Bang, 2026).
Céc truong dai hoc, cac t6 chuc gido duc
khong chi tang cuong Ve kién thirc tai chinh
lién quan dén dau tu tién ma hoa ma cin dao
tao v€ cac ky nang lam chu cong nghé s0,
thuong xuyén ting cuong tinh thyc tién vao
trong cac chuong trinh dao tao dé theo kip véi
su phat trién cuia cong nghé s6 va thuc té bién
d6ng cua thi trudong tién ma hoa. Cu thé, trong
cac chuong trinh dao tao trinh d§ dai hoc nhu
Kinh té dau tu, Tai chinh, Quan trj kinh doanh
can bo sung cac hoc phan lién quan den Tai
san so Quan tri rudi ro trén thi tru0’ng tién ma
hoa, Ky nang su dung cong nghé so, cung voi
d6 can tang cuong cac hoat dong ngoal khoa
cé tinh chuyen mon cao gan véi thyuc tién
thong qua cac cudc thi nhu “Nha dau tu thong
minh”, “Nha quan tri tai san s6” dé gidi tré co
thém moi truong thir thach, kiém ching niang
luc chuyén mon va ky nang thich (mg voi sy
bién dong cua thi truong tién ma hoa, didu do
khong chi gitip ich cho ban than ngu’ol tré ma
con gop phan tao ra mot thé hé méi co kién
thie chuan, c6 ban linh trong viéc gop phan
phat trién moi truong kinh t€, xa hoi cua dat
nude theo hudng bén ving. Theo két qua
nghién clru, yéu t6 s& thich khong c6 y nghia
thong ké, khong tac dong dén y dinh dau tu
tién ma hoa cua ngudi tré Viét Nam ciing 1a
tin hiéu c6 gia tri cho thay nguoi tré ¢o sy coi
trong vé sy hiéu biét kién thure dau tu tai
chinh, kién thirc cong nghé sb chir khong chi
1 s& thich nhét thoi.

Thir ba, cong df)ng xa hoi va nhfrng nguoi
xung quanh cling cin cung nhau cong hudng
tao nén mot cong dong vin minh, co kién
thae va thai d§ dang dan trong dau tu tai
chinh, dac biét la dau tu trong moi truong
cong nghé sb, didu do6 s& gitip loai bo nhing
tac dong ti€u cuc tur tam ly dam dong, han ché
ké xau lgi dung dé thyc hién nhimg hanh vi
lira d4o pho bién trén khong gian mang.

Thit tu, v6i1 cac co quan quan Iy Nha nudc,
dé tranh viéc dich chuyén ngudn lyc tai chinh
trong dau tu tién ma hoa ciia ngudi dan trong
nudc sang cac san giao dich phi chinh thuc &
nudc ngoai, dong thoi tao mdi trudng thuan loi
cho su phat trién cua cong nghé s6 va U’ng
dung cong ngh¢ s trong dau tu tai chinh, gop
phan mang lai sy phat trién kinh té cho dat
nudc, can huong t6i sy nhanh chong cu thé hoa
cac quy dinh vé khai niém tién ma héa, danh
muc nhiing d@)ng tién ma hoa dugc giao dich,
cho phép va cu thé hoa nhitng san giao dich
tién ma hoa, v6i vai trd nhu nhimg san giao
dich chung khoan dang van hanh trong nudc.

Thir nam, can co6 sy két ndi vé thi trudong
tai chinh va thi truong cong nghé sé giira Viét
Nam va céc nudc trén thé gidi, dac biét 1a
nhfrng nudce co thi truong dau tu tién ma hoa
va cong ngh¢ phat’ trién dé co thé cung huong
loi va cung han ché nhing rui ro tur dau tu tién
ma héa mang lai, diéu do cling thé hién cam
két ciia Chinh phul vé an sinh x4 hdi, an toan
tai chinh dt trong bbi canh phat trién chung
ctia khu vuc va thé gidi.

Trong bdi canh, tién ma hoa van dang la
mdi quan tdm 16n, voi nhimg ky vong lgi ich
16n va nhimg rai ro khé ludng cho cac nha dau
tu, voi nhfrng tranh céi chua c hoi két, viéc
tim hleu vé y dinh dau tu tién ma hoa, nhimng
yeu t6 tac dong dén y y dinh dau tu tién ma hoa
cia nguoi tré s€ giup cac bén lién quan co
nhitng tu duy, hanh dong phu hop, diéu do
cling gop phan dinh hudng tot khi 6 cac quyét
dinh hanh vi thuc sy trong dau tu tién ma hoa

=

34 thuong mai

S6 217/2026



" KINH TE VA QUAN LY

d6i v6i nguoi tré, dong thoi dinh huéng cho
cac co quan quan ly Nha nudc trong viée ban
hanh céc chinh sach phap 1y truéc va nhanh so
voi sy phat trién cua thi truong tién ma hoa
cling voi sy phét trién khong nglmg ciia cong
ngh¢ s, tri tué nhan tao hién nay.

Han ché ciia bai viét chua tiép can ‘nghién
clru anh huong cua y dinh hanh vi dén hanh
vi thuc té trong dau tu tién md hoa cua gidi
tré, day ciing 1a van dé chua dé dang tiép can
e khao sat trong bbi canh cac quy dinh phap
ly vé dau tu tién ma hoa tai Viét Nam chua
phé bién. Pong thoi nghién clru sy khac bigt
trong ¥ dinh, hanh vi dau tu tién ma hoa theo
nhirmg nhom dbi trong khac nhau vé do tudi,
thu nhap, nghe nghiép, trinh d§ hoc van cung
chua duoc thé hién trong bai viét nay, goi mo
thém nhitng hudng nghién ctru tiép theo. ¢
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Summary

The continuous development of technolo-
gy has led to significant changes in the forma-
tion of digital technology products, among
which cryptocurrencies are a groundbreaking
and highly attractive product. Understanding
the factors influencing the cryptocurrency
investment intentions of young Vietnamese
people is essential for managers, educators,
and young people themselves to have more
solutions for the sustainable development of
individuals and organizations. This article
conducts a survey to investigate the factors
influencing the cryptocurrency investment
intentions of young people aged 18 to 35. The
results of the multiple linear regression model
test show that the factors positively impacting
cryptocurrency investment intentions include
Expected benefits, the role of state manage-
ment, Attitudes leading to behavior, social
influence, and Perceived behavioral control.
The proposed solutions focus on enhancing
financial safety awareness education for
young people and strengthening the role of
state management in the promulgation and
consistent enforcement of legal regulations
on cryptocurrency investment in Vietnam.
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