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1. Giới thiệu
Ngành NLTS giữ vị trí quan trọng trong cơ

cấu kinh tế và thương mại của Việt Nam.
Năm 2024, khu vực này đóng góp 11,8%
GDP và sử dụng khoảng 26% lực lượng lao
động cả nước. Kim ngạch xuất khẩu NLTS
chiếm khoảng 15,4% tổng kim ngạch xuất
khẩu hàng hóa với kim ngạch đạt trên 60 tỷ
USD năm 2024 (GSO, 2024). Sự gia tăng kim
ngạch xuất khẩu nhóm hàng này đã góp phần
quan trọng vào ổn định cán cân thương mại

và tăng trưởng kinh tế của Việt Nam trong
những năm vừa qua.

Tuy nhiên, triển vọng xuất khẩu NLTS
đang chịu áp lực ngày càng lớn. Các biện
pháp phi thuế quan, tiêu chuẩn kỹ thuật và
yêu cầu truy xuất nguồn gốc tại các thị
trường nhập khẩu chủ chốt có xu hướng gia
tăng, làm tăng chi phí tuân thủ và rủi ro
thương mại. Ở trong nước, hạn chế về kết cấu
hạ tầng logistics, bảo quản sau thu hoạch và
mức độ liên kết chuỗi giá trị ảnh hưởng đến
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Bài viết phân tích tác động của đầu tư khu vực kinh tế nhà nước (KTNN) đến xuất
khẩu nông, lâm thủy sản (NLTS) của Việt Nam trong giai đoạn 2000-2023. Tác

giả áp dụng mô hình tự hồi quy phân phối trễ (ARDL) để kiểm định mối quan hệ thực nghiệm
giữa các biến. Kết quả cho thấy chưa có bằng chứng để kết luận về tác động dài hạn của đầu
tư khu vực KTNN đối với xuất khẩu NLTS. Trong khi đó, gia tăng đầu tư khu vực KTNN có tác
động âm đến xuất khẩu trong ngắn hạn. Phát hiện này hàm ý rằng đầu tư của khu vực KTNN
chưa đóng vai trò là động lực bền vững của xuất khẩu NLTS ở nước ta và có thể tạo ra những
điều chỉnh bất lợi tức thời đối với khu vực xuất khẩu. Nghiên cứu góp phần bổ sung bằng
chứng thực nghiệm cho trường hợp Việt Nam, qua đó làm rõ hơn vai trò thực tế của đầu tư
khu vực KTNN trong thúc đẩy xuất khẩu NLTS. Bài viết đưa ra hàm ý Nhà nước cần điều chỉnh
cơ cấu phân bổ đầu tư khu vực KTNN theo hướng tăng cường hỗ trợ hạ tầng logistics, chế
biến và truy xuất nguồn gốc nhằm nâng cao hiệu quả truyền dẫn tới hoạt động xuất khẩu.
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khả năng nâng cao giá trị gia tăng và năng
lực cạnh tranh các sản phẩm NLTS của Việt
Nam. Thực tế cho thấy tăng trưởng xuất khẩu
NLTS không chỉ phụ thuộc vào năng lực của
doanh nghiệp mà còn gắn với chất lượng hạ
tầng và dịch vụ công hỗ trợ. Trong bối cảnh
đó, việc nâng cao năng lực xuất khẩu NLTS
không chỉ phụ thuộc vào khu vực tư nhân mà
còn gắn chặt với vai trò điều tiết và đầu tư
của Nhà nước.

Trong nông nghiệp, đầu tư vào thủy lợi,
giao thông nông thôn, nghiên cứu - khuyến
nông và hệ thống kiểm dịch được xem là nền
tảng cho mở rộng sản xuất và thúc đẩy
thương mại nông sản (Fan et al., 2008). Tuy
nhiên, mức độ tác động thực tế còn phụ thuộc
vào hiệu quả phân bổ nguồn lực và đặc thù
ngành của từng quốc gia trong mỗi giai đoạn
khác nhau. Tại Việt Nam, chi đầu tư của khu
vực KTNN cho ngành NLTS hiện nay mới
chỉ chiếm gần 7% tổng đầu tư của toàn khu
vực KTNN (GSO, 2024). Câu hỏi đặt ra là
liệu đầu tư của khu vực KTNN có thực sự
chuyển hóa thành tăng trưởng xuất khẩu
NLTS hay không? Trong bối cảnh nguồn lực
ngân sách còn hạn chế và yêu cầu nâng cao
năng lực NLTS của Việt Nam, việc đánh giá
hiệu quả thực sự của đầu tư khu vực nhà nước
đối với xuất khẩu không chỉ có ý nghĩa học
thuật mà còn mang hàm ý quan trọng đối với
hoạch định chính sách.

Xuất phát từ những vấn đề trên, nghiên
cứu này tập trung ước lượng tác động của đầu
tư khu vực KTNN đến xuất khẩu NLTS của
Việt Nam qua đó đề xuất một số hàm ý chính
sách nhằm nâng cao hiệu quả phân bổ nguồn
lực công cho phát triển xuất khẩu.

Nội dung bài viết gồm năm phần chính.
Sau phần mở đầu, bài viết trình bày cơ sở lý
thuyết và tổng quan nghiên cứu, tiếp đến là
phương pháp nghiên cứu, kết quả thực

nghiệm, thảo luận và hàm ý chính sách; phần
cuối cùng đưa ra kết luận.

2. Cơ sở lý thuyết và tổng quan nghiên
cứu thực nghiệm về tác động của đầu tư
khu vực KTNN đối với xuất khẩu

2.1. Cơ sở lý thuyết
Trong lý thuyết kinh tế phát triển, đầu tư

công, đặc biệt là đầu tư của khu vực kinh tế
nhà nước (KTNN), được xem là yếu tố quan
trọng góp phần nâng cao năng suất và thúc
đẩy tăng trưởng thông qua việc cung cấp các
hàng hóa công có tính nền tảng. Theo mô
hình tăng trưởng nội sinh, đầu tư công vào cơ
sở hạ tầng có thể làm gia tăng năng suất biên
của vốn tư nhân, từ đó nâng cao sản lượng và
năng lực cạnh tranh của nền kinh tế (Barro,
1990). Trong bối cảnh nền kinh tế mở, các
yếu tố như chất lượng hạ tầng và chi phí
thương mại đóng vai trò quyết định đối với
quy mô và hiệu quả của hoạt động xuất khẩu
(Anderson & Van Wincoop, 2004; Limao &
Venables, 2001).
Đối với lĩnh vực nông, lâm, thủy sản, đầu tư

khu vực KTNN không tác động trực tiếp đến
xuất khẩu như một yếu tố đầu vào sản xuất, mà
chủ yếu thông qua các kênh gián tiếp. 

Thứ nhất, đầu tư vào hạ tầng giao thông,
thủy lợi, logistics và hệ thống cảng - cửa khẩu
giúp giảm chi phí vận chuyển, chi phí giao
dịch và rủi ro trong chuỗi cung ứng. Việc
giảm chi phí thương mại không chỉ làm tăng
khả năng cạnh tranh về giá mà còn giúp
doanh nghiệp vượt qua các chi phí cố định khi
tham gia thị trường quốc tế (Helpman et al.,
2008), từ đó thúc đẩy mở rộng xuất khẩu.

Thứ hai, đầu tư công vào các yếu tố “hạ
tầng mềm” như hệ thống kiểm dịch, tiêu
chuẩn chất lượng, an toàn thực phẩm và truy
xuất nguồn gốc góp phần nâng cao khả năng
đáp ứng các yêu cầu ngày càng khắt khe của
thị trường nhập khẩu. Trong bối cảnh các rào
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cản phi thuế quan gia tăng, đặc biệt là các quy
định SPS và TBT, năng lực tuân thủ tiêu chuẩn
trở thành điều kiện cần để duy trì và mở rộng
xuất khẩu. Do đó, đầu tư khu vực KTNN vào
các dịch vụ công này có thể tác động tích cực
đến chất lượng và giá trị gia tăng của hàng
hóa xuất khẩu (Fan et al., 2008).

Thứ ba, đầu tư khu vực KTNN có thể tạo
hiệu ứng lan tỏa thông qua cơ chế “vốn mồi”,
khuyến khích đầu tư của khu vực tư nhân vào
các khâu sản xuất, chế biến và logistics. Khi
chi phí đầu vào và rủi ro thị trường được giảm
bớt nhờ đầu tư công, khu vực tư nhân có động
lực mở rộng hoạt động, qua đó nâng cao quy
mô và hiệu quả xuất khẩu. Tuy nhiên, mức độ
lan tỏa này phụ thuộc đáng kể vào chất lượng
thể chế và hiệu quả phân bổ nguồn lực
(Rajkumar & Swaroop, 2008).

Mặc dù tồn tại các kênh tác động tích cực,
lý thuyết cũng cho thấy đầu tư khu vực
KTNN có thể không tạo ra tác động thuận
chiều đến xuất khẩu trong ngắn hạn. Gia tăng
đầu tư công có thể làm tăng cầu nội địa và gây
áp lực lên tỷ giá thực, từ đó làm suy giảm khả
năng cạnh tranh của hàng hóa xuất khẩu
(Corden & Neary, 1982; Mundell, 1963).
Đồng thời, trong trường hợp đầu tư công
được phân bổ kém hiệu quả hoặc tập trung
vào các lĩnh vực có độ trễ dài, tác động đến
xuất khẩu có thể không rõ ràng hoặc thậm chí
mang dấu âm trong ngắn hạn (Devarajan et
al., 1996; Pritchett, 2000).

Như vậy, từ góc độ lý thuyết, tác động của
đầu tư khu vực KTNN đến xuất khẩu NLTS
mang tính gián tiếp và phụ thuộc vào nhiều
điều kiện, bao gồm cơ cấu đầu tư, hiệu quả
thực thi và môi trường vĩ mô. Lập luận này
cung cấp cơ sở cho việc xây dựng mô hình
thực nghiệm trong nghiên cứu, trong đó đầu
tư khu vực KTNN được kỳ vọng ảnh hưởng
đến xuất khẩu thông qua các kênh chi phí

thương mại, năng lực cung ứng và điều kiện
cạnh tranh vĩ mô

2.2. Tổng quan các nghiên cứu thực nghiệm
Các nghiên cứu thực nghiệm quốc tế nhìn

chung khẳng định rằng đầu tư của khu vực
KTNN, đặc biệt trong lĩnh vực hạ tầng và
nghiên cứu nông nghiệp, có thể thúc đẩy tăng
trưởng và gián tiếp mở rộng thương mại. Ở
cấp độ đa quốc gia, Limao & Venables,
2001và Pham, 2023 chỉ ra rằng cải thiện hạ
tầng giao thông và logistics giúp giảm chi phí
thương mại và làm gia tăng kim ngạch xuất
khẩu. Trong lĩnh vực nông nghiệp, (Alston et
al., 2009; Fan et al., 2008; Fan & Zhang,
2012) cho thấy đầu tư công vào R&D, thủy
lợi và hạ tầng nông thôn mang lại tỷ suất sinh
lợi cao, nâng cao năng suất và qua đó tạo nền
tảng cho mở rộng thương mại nông sản. Ở
cấp độ quốc gia, (Ismail & Mahyideen, 2015;
Rehman et al., 2020) cho thấy tác động dương
và có ý nghĩa thống kê của chi tiêu công cho
hạ tầng đối với xuất khẩu nông sản, đặc biệt
tại các quốc gia có chất lượng quản trị tốt.
Nhìn chung, các bằng chứng này cho thấy đầu
tư công có thể thúc đẩy xuất khẩu thông qua
việc nâng cao năng lực cung ứng và giảm chi
phí giao dịch. Hiệu ứng này thường xuất hiện
sau một độ trễ nhất định và phụ thuộc đáng kể
vào bối cảnh thể chế.

Tuy nhiên, bằng chứng thực nghiệm cũng
cho thấy tác động của đầu tư khu vực KTNN
không mang tính phổ quát và có thể không rõ
ràng trong ngắn hạn. Các nghiên cứu sử dụng
dữ liệu bảng quốc tế chỉ ra rằng hiệu quả của
chi tiêu công phụ thuộc mạnh vào chất lượng
thể chế và cơ cấu phân bổ; trong điều kiện
quản trị yếu hoặc đầu tư dàn trải, tác động đến
tăng trưởng và thương mại có thể hạn chế
hoặc không có ý nghĩa thống kê (Devarajan et
al., 1996; Keefer & Knack, 2007; Rajkumar &
Swaroop, 2008). Các phân tích động về chính
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sách tài khóa cho thấy hệ số nhân tài khóa tại
các nền kinh tế đang phát triển thường nhỏ
trong ngắn hạn, hàm ý rằng gia tăng chi tiêu
công không nhất thiết tạo ra phản ứng mạnh
của sản lượng và xuất khẩu tức thời (Ilzetzki
et al., 2013). Bên cạnh đó, một số nghiên cứu
nhấn mạnh rằng cải thiện hạ tầng có thể cần
thời gian để chuyển hóa thành gia tăng dòng
thương mại, trong khi ngắn hạn có thể chịu tác
động của biến động tỷ giá thực và điều chỉnh
cơ cấu nguồn lực (Calderón & Servén, 2014;
Harding & Venables, 2016).

Các nghiên cứu thực nghiệm tại Việt Nam
về mối quan hệ giữa đầu tư công và tăng
trưởng kinh tế cho thấy kết quả không hoàn
toàn đồng nhất. Nghiên cứu của (Trần, 2014),
sử dụng mô hình ARDL cho giai đoạn 1988-
2012, cho thấy đầu tư công có tác động tích
cực trong dài hạn nhưng không có ý nghĩa
thống kê trong ngắn hạn, đồng thời hiệu ứng
của đầu tư tư nhân mạnh hơn. Tương tự,
nghiên cứu của (Pham, 2023) cũng cho thấy
bằng chứng về tác động dài hạn tích cực của
đầu tư công, song nhấn mạnh vai trò bổ trợ
của FDI và đầu tư tư nhân trong thúc đẩy tăng
trưởng. Ở cấp độ dữ liệu bảng địa phương,
(Nguyen & Trinh, 2018) cho thấy đầu tư công
có thể tạo hiệu ứng “crowding-in” đối với đầu
tư tư nhân trong một số điều kiện, nhưng
cũng tồn tại nguy cơ “crowding-out” nếu
phân bổ vốn kém hiệu quả. Bên cạnh đó, một
số phân tích dựa trên hiệu quả đầu tư và chỉ
số ICOR cho thấy hiệu suất sử dụng vốn khu
vực nhà nước còn hạn chế, làm suy giảm
đóng góp biên của đầu tư công đối với tăng
trưởng, đặc biệt trong giai đoạn trước khi tái
cơ cấu đầu tư công (Trần, 2014). Nhìn chung,
bằng chứng thực nghiệm tại Việt Nam ủng hộ
tác động tích cực dài hạn của đầu tư công,
nhưng đồng thời nhấn mạnh rằng hiệu quả
tăng trưởng phụ thuộc mạnh vào chất lượng

quản trị, cơ cấu chi tiêu và mức độ lan tỏa
sang khu vực tư nhân.

Có thể thấy rằng, phần lớn nghiên cứu tập
trung vào mối quan hệ giữa đầu tư công và
tăng trưởng kinh tế tổng thể, trong khi bằng
chứng trực tiếp về tác động đến xuất khẩu,
đặc biệt xuất khẩu NLTS, còn hạn chế. Trong
bối cảnh Việt Nam, nơi xuất khẩu nông, thủy
sản chịu ảnh hưởng đồng thời của biến động
tỷ giá thực, chi phí thương mại và năng lực
khu vực tư nhân, mối quan hệ giữa đầu tư khu
vực nhà nước và xuất khẩu có thể diễn ra theo
những kênh phức tạp và không bảo đảm hiệu
ứng tích cực tức thời. Do đó, việc kiểm định
thực nghiệm tác động của đầu tư khu vực
KTNN đến xuất khẩu NLTS là cần thiết nhằm
cung cấp bằng chứng cụ thể cho trường hợp
Việt Nam và góp phần làm rõ tính điều kiện
và bản chất của mối quan hệ này trong bối
cảnh nền kinh tế đang phát triển.

Nghiên cứu này đóng góp vào khoảng
trống hiện có theo các hướng. Thứ nhất, thay
vì xem xét tăng trưởng kinh tế tổng thể, bài
viết tập trung trực tiếp vào xuất khẩu nông,
lâm, thủy sản - một lĩnh vực có vai trò quan
trọng nhưng chưa được phân tích đầy đủ
trong mối liên hệ với đầu tư khu vực KTNN.
Thứ hai, nghiên cứu phân tách rõ tác động
ngắn hạn và dài hạn của đầu tư khu vực
KTNN thông qua mô hình ARDL, qua đó
cung cấp bằng chứng thực nghiệm chi tiết
hơn về cơ chế truyền dẫn của đầu tư công.
Thứ ba, bài viết kết hợp các biến kiểm soát
phản ánh cả phía cung trong nước và cầu
quốc tế, cho phép đánh giá vai trò tương đối
của đầu tư công so với các yếu tố thị trường
trong việc thúc đẩy xuất khẩu NLTS. Những
đóng góp này giúp làm rõ hơn bản chất và
tính điều kiện của tác động đầu tư khu vực
KTNN đối với xuất khẩu trong bối cảnh nền
kinh tế đang phát triển như Việt Nam.
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3. Phương pháp nghiên cứu và dữ liệu
3.1. Mô hình thực nghiệm và phương

pháp ước lượng
Nghiên cứu sử dụng mô hình tự hồi quy

phân phối trễ (Autoregressive Distributed
Lag - ARDL) theo cách tiếp cận của
Pesaran và cộng sự (2001) để phân tích tác
động của đầu tư khu vực KTNN đến xuất
khẩu NLTS của Việt Nam giai đoạn 2000-
2023. Việc lựa chọn ARDL dựa trên cơ sở:
Thứ nhất, kích thước mẫu tương đối nhỏ
(24 quan sát). Thứ hai, phương pháp này
cho phép các biến có bậc tích hợp hỗn hợp
I(0) và I(1) với điều kiện không có biến
I(2). Thứ ba, ARDL phương pháp này phù
hợp để phân tích mối quan hệ động trong
bối cảnh chuỗi thời gian ngắn.

Mô hình bao gồm xuất khẩu NLTS là biến
phụ thuộc, đầu tư khu vực KTNN là biến giải
thích và biến kiểm soát phản ánh điều kiện
cung trong nước và cầu quốc tế.

Dạng tổng quát của mô hình ARDL được
thiết lập như sau:

Trong đó: EX là kim ngạch xuất khẩu
NLTS của Việt Nam; STATEINV là vốn đầu tư
của khu vực KTNN cho ngành NLTS;
GDPAGRt là giá trị gia tăng ngành nông
nghiệp, GDPW là GDP toàn cầu và REER là
tỷ giá hối đoái thực của Việt Nam; εit  là sai số
ngẫu nhiên. Chỉ số t thể hiện năm t trong
chuỗi thời gian 2000-2023.
Độ trễ tối đa được giới hạn ở bậc 1 nhằm

bảo đảm tính ổn định của ước lượng và tránh

mất bậc tự do. Cấu trúc độ trễ tối ưu được lựa
chọn theo tiêu chí thông tin Akaike (AIC).

Do kiểm định giới hạn (Bounds test)
không tìm thấy bằng chứng về quan hệ đồng
liên kết giữa các biến, mô hình được ước
lượng dưới dạng sai phân để phân tích tác
động ngắn hạn:
ΔlnEXt  = α1 ΔlnSTATEINVt  + α2 

ΔlnGDPAGRt  + α3 ΔlnGDPWt + α4 
ΔlnREERt + ut 

Các hệ số ước lượng αi thể hiện ảnh hưởng
tức thời của thay đổi trong đầu tư khu vực
KTNN và các biến kiểm soát đến thay đổi
trong xuất khẩu NLTS. 

Các hệ số trong mô hình được kỳ vọng
mang dấu như sau:
Đầu tư khu vực KTNN (STATEINV) được

kỳ vọng có tác động cùng chiều đến xuất
khẩu NLTS. Việc gia tăng đầu tư của khu vực
nhà nước có thể cải thiện kết cấu hạ tầng, dịch
vụ công hỗ trợ sản xuất và logistics, qua đó
nâng cao năng lực cung ứng và khả năng cạnh
tranh của hàng hóa xuất khẩu.

Quy mô sản xuất nông nghiệp (GDPAGR),
đại diện cho năng lực cung ứng của khu vực
NLTS. Khi quy mô sản xuất ngành nông
nghiệp tăng, nguồn cung hàng hóa xuất khẩu
cũng gia tăng tương ứng. Do đó, hệ số của
biến này được kỳ vọng mang dấu dương.

Thu nhập của thế giới (GDPW), phản ánh
điều kiện cầu bên ngoài đối với hàng hóa xuất
khẩu của Việt Nam. Thu nhập của các quốc
gia nhập khẩu là một trong những yếu tố
quyết định quy mô cầu đối với hàng hóa từ
nước xuất khẩu. Khi thu nhập hoặc quy mô
kinh tế thế giới gia tăng, nhu cầu tiêu dùng và
nhập khẩu hàng hóa có xu hướng tăng tương
ứng. Do đó, biến GDPW được kỳ vọng có tác
động cùng chiều đến kim ngạch xuất khẩu
NLTS của Việt Nam. Hệ số ước lượng của
biến này dự kiến mang dấu dương.
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Tỷ giá hối đoái thực (REER) của Việt
Nam, phản ánh khả năng cạnh tranh về giá
của hàng hóa xuất khẩu. Trong điều kiện các
yếu tố khác không đổi, sự mất giá của đồng
nội tệ làm hàng hóa trong nước trở nên rẻ hơn
tương đối so với hàng hóa nước ngoài, qua đó
thúc đẩy xuất khẩu. Vì vậy, nếu REER tăng
phản ánh đồng nội tệ lên giá thực, làm giảm
cạnh tranh giá, do đó kỳ vọng hệ số âm.
Để bảo đảm tính so sánh theo thời gian,

các biến giá trị danh nghĩa được chuyển đổi
về giá so sánh (GDPW) hoặc điều chỉnh theo
chỉ số giá phù hợp (EX, GDPAGR). Các biến
được lấy logarit tự nhiên nhằm giảm phương
sai và qua đó diễn giải hệ số ước lượng dưới
dạng độ co giãn.

Ngoài ra, nghiên cứu ước lượng đặc tả mở
rộng có bổ sung biến chỉ số giá nông sản thế
giới (WPI) nhằm kiểm soát yếu tố biến động
giá quốc tế, vốn có thể ảnh hưởng trực tiếp
đến kim ngạch xuất khẩu trong ngắn hạn.

Quy trình ước lượng bao gồm kiểm định
tính dừng, kiểm định Bounds và ước lượng
mô hình phù hợp tùy theo kết quả đồng liên
kết. Trong nghiên cứu này, do không tìm thấy
bằng chứng về quan hệ đồng liên kết nên tác
giả tập trung phân tích tác động ngắn hạn
bằng mô hình ARDL dạng sai phân.

Các kiểm định chẩn đoán như kiểm định tự
tương quan, phương sai thay đổi và kiểm định
ổn định tham số được thực hiện để bảo đảm
độ tin cậy của kết quả ước lượng.

3.2. Dữ liệu và nguồn dữ liệu
Nghiên cứu sử dụng dữ liệu chuỗi thời

gian theo năm của Việt Nam giai đoạn
2000-2023. Dữ liệu được thu thập từ Tổng
cục Thống kê (GSO), cơ sở dữ liệu UN
Comtrade, World Development Indicators
(Ngân hàng Thế giới -WB) và International
Financial Statistics/IFS (Quỹ tiền tệ quốc
tế - IMF).

Kim ngạch xuất khẩu NLTS (EX) được
tổng hợp từ UN Comtrade theo phân loại HS
cấp 2 chữ số, bao gồm các chương 01-14 (sản
phẩm động, thực vật), 03 và 16 (thủy sản và
chế phẩm thủy sản), nhóm hàng xuất khẩu gỗ
và các sản phẩm từ gỗ chiếm tỷ trọng nhỏ nên
không đưa vào mô hình.
Đầu tư khu vực KTNN (STATEINV) được

đo lường bằng vốn đầu tư thực hiện của khu
vực KTNN theo phân loại thành phần kinh
tế, bao gồm vốn đầu tư từ ngân sách nhà
nước và vốn đầu tư của doanh nghiệp nhà
nước. Giá trị STATEINV và giá trị gia tăng
ngành nông nghiệp (GDPAGR) được lấy từ
Niên giám thống kê hàng năm của Tổng cục
thống kê (GSO).

GDP thế giới (GDPW) theo giá cố định năm
2015 được thu thập từ World Development
Indicators của Ngân hàng Thế giới. 

Chỉ số tỷ giá hối đoái thực hiệu lực
(REER) được lấy từ IMF (International
Financial Statistics/IFS).

4. Kết quả nghiên cứu
4.1. Kiểm định nghiệm đơn vị
Nghiên cứu kiểm định tính dừng của các

chuỗi thời gian bằng kiểm định Augmented
Dickey-Fuller (ADF) và Phillips-Perron (PP).
Kết quả cho thấy biến lnEX và lnREER không
dừng tại mức nhưng trở nên dừng ở sai phân
bậc một, hàm ý hai biến này tích hợp bậc một
I(1). Trong khi đó, lnSTATEINV và
lnGDPAGR dừng tại mức theo kiểm định PP,
cho thấy các biến này tích hợp bậc 0, I(0).
Biến lnGDPW và WPI tích hợp bậc một.
Không có biến nào tích hợp bậc hai I(2) do đó
đáp ứng điều kiện áp dụng phương pháp
ARDL và kiểm định đồng liên kết theo
phương pháp Bounds test.

4.2. Kiểm định đồng liên kết
Kết quả ARDL bounds test cho thấy thống

kê F bằng 3,312, thấp hơn ngưỡng tới hạn I(0)
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ở mức ý nghĩa 5% và không vượt ngưỡng cận
trên I(1). Theo tiêu chuẩn của Pesaran et al.
(2001), nghiên cứu không bác bỏ giả thuyết
không tồn tại quan hệ ở dạng mức giữa các
biến trong giai đoạn nghiên cứu. 

Kết quả này hàm ý không tìm thấy bằng
chứng thống kê về mối quan hệ cân bằng dài
hạn trong mẫu nghiên cứu. Do đó, phân tích
tập trung vào các tác động động ngắn hạn
thông qua mô hình ARDL dạng sai phân.

4.3. Kết quả ước lượng mô hình ARDL
dạng sai phân

Bảng 4 trình bày kết quả ước lượng mô
hình ARDL dạng sai phân, trong đó biến phụ
thuộc là tăng trưởng xuất khẩu NLTS

(D.lnEX). Mô hình (1) là mô hình cơ bản, bao
gồm tăng trưởng đầu tư khu vực KTNN (hiện
tại và độ trễ một năm), tăng trưởng giá trị gia
tăng ngành NLTS, tăng trưởng GDP thế giới
và tỷ giá hối đoái thực. Mô hình có ý nghĩa
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(Nguồn: Tác giả tổng hợp)
Bảng 2: Kết quả kiểm định ADF và PP

(Nguồn: Tính toán của tác giả từ dữ liệu GSO, World Bank và IMF)

Bảng 3: Kết quả kiểm định ARDL bounds test

(Nguồn: Tính toán của tác giả dựa trên dữ liệu nghiên cứu)
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thống kê tổng thể (F-statistic = 4,78; p-value
< 0,01), cho thấy các biến giải thích có ý
nghĩa trong việc lý giải biến động tăng trưởng
xuất khẩu NLTS trong ngắn hạn.

Trong các mô hình (1), (2) và (4), biến tỷ
giá hối đoái thực (lnREER) được đưa vào ở
dạng mức, trong khi các biến khác được biểu
diễn dưới dạng sai phân. Việc đặc tả này được
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Bảng 4: Kết quả ước lượng mô hình ARDL dạng sai phân

Sai số chuẩn hiệu chỉnh (robust) được trình bày trong ngoặc đơn. ***p<0.01, **p<0.05,
*p<0.1

(Nguồn: Tính toán của tác giả)
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thực hiện có chủ đích nhằm phản ánh vai trò
của tỷ giá thực như một biến mức đại diện
cho điều kiện cạnh tranh giá tương đối của
hàng hóa xuất khẩu tại từng thời điểm, thay vì
chỉ phản ánh biến động ngắn hạn. Mặc dù
kiểm định đơn vị cho thấy lnREER là biến
tích hợp bậc một I(1), việc đưa biến này ở
dạng mức trong mô hình sai phân có thể được
xem như một cách tiếp cận bán cấu trúc nhằm
nắm bắt tác động của mức tỷ giá thực đến
xuất khẩu trong ngắn hạn, đặc biệt trong bối
cảnh không tìm thấy quan hệ đồng liên kết
giữa các biến. Cách đặc tả này cho phép đánh
giá tác động của trạng thái tỷ giá lên hành vi
xuất khẩu, thay vì chỉ phản ánh thay đổi cận
biên của tỷ giá.
Để kiểm tra tính nhạy cảm của kết quả đối

với cách đo lường tỷ giá, nghiên cứu đã ước
lượng mô hình thay thế (mô hình (3)) sử dụng
biến sai phân của tỷ giá (D.lnREER). Kết quả
cho thấy dấu và độ lớn của hệ số đầu tư khu
vực KTNN nhìn chung không thay đổi đáng
kể, trong khi biến tỷ giá không còn ý nghĩa
thống kê rõ ràng. Điều này hàm ý rằng tác
động của tỷ giá đến xuất khẩu NLTS có thể
mang tính chất mức (level effect) hơn là biến
động ngắn hạn, đồng thời cho thấy kết quả
của mô hình không phụ thuộc hoàn toàn vào
đặc tả của biến tỷ giá.

Kết quả thể hiện ở Bảng 4 cho thấy một
điểm đáng chú ý, biến tăng trưởng đầu tư khu
vực KTNN (D.lnSTATEINV) mang dấu âm và
có ý nghĩa thống kê ở mức 5% trong cả năm
hiện tại (-0,064) và độ trễ một năm (-0,120).
Kết quả cho thấy gia tăng đầu tư khu vực
KTNN trong ngắn hạn chưa đi kèm với gia
tăng xuất khẩu NLTS. 

Dấu âm của đầu tư khu vực nhà nước trái
với kỳ vọng lý thuyết về tác động thúc đẩy
cung, song phù hợp với một số nghiên cứu
thực nghiệm cho thấy hiệu quả đầu tư công

phụ thuộc vào cơ cấu phân bổ và hiệu quả
thực thi. Điều này có thể phản ánh độ trễ
trong quá trình chuyển hóa đầu tư thành năng
lực xuất khẩu, hoặc cấu trúc phân bổ đầu tư
chưa trực tiếp hướng tới hoạt động xuất khẩu.

Biến tăng trưởng GDP toàn cầu
(D.lnGDPW) mang dấu dương và có ý nghĩa
ở mức 10%, cho thấy cầu quốc tế đóng vai
trò quan trọng trong thúc đẩy xuất khẩu
NLTS của Việt Nam. Tỷ giá hối đoái thực
(lnREER) mang dấu âm và có ý nghĩa ở mức
10%, phù hợp với lý thuyết khi đồng nội tệ
lên giá làm suy giảm khả năng cạnh tranh của
hàng hóa xuất khẩu. Trong khi đó, tăng
trưởng giá trị gia tăng NLTS trong nước
(D.lnGDPAGR) không có ý nghĩa thống kê,
cho thấy mở rộng sản xuất trong nước chưa
đủ để tạo ra thay đổi rõ rệt về tăng trưởng
xuất khẩu trong cùng kỳ.
Để kiểm tra độ ổn định của phát hiện thực

nghiệm, nghiên cứu thực hiện một số đặc tả
thay thế.

Mô hình (2) bổ sung biến giá nông sản thế
giới (D.WPI) nhằm kiểm soát tác động của
yếu tố giá quốc tế. Kết quả cho thấy biến giá
có ý nghĩa thống kê và làm tăng hệ số xác
định của mô hình (R² = 0,473). Tuy nhiên, hệ
số của đầu tư khu vực nhà nước không còn có
ý nghĩa thống kê rõ ràng. Điều này cho thấy
biến động giá quốc tế có thể hấp thụ một phần
ảnh hưởng của đầu tư trong ngắn hạn. 

Mô hình (3) thay thế biến tỷ giá mức
(lnREER) bằng biến sai phân (D.lnREER) để
kiểm tra tính nhạy cảm của kết quả đối với
đặc tả tỷ giá. Kết quả cho thấy dấu âm của
đầu tư khu vực nhà nước vẫn được duy trì,
mặc dù mức ý nghĩa giảm nhẹ và hệ số xác
định giảm xuống 0,267. Điều này cho thấy
kết quả không phụ thuộc hoàn toàn vào cách
đo lường tỷ giá. 
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Mô hình (4) bổ sung thêm độ trễ bậc hai
của đầu tư khu vực nhà nước nhằm kiểm tra
khả năng tồn tại hiệu ứng truyền dẫn dài hơn
một năm. Kết quả cho thấy hệ số của đầu tư
tại năm hiện tại và độ trễ một năm vẫn mang
dấu âm và có ý nghĩa, trong khi độ trễ bậc hai
không có ý nghĩa thống kê. Điều này hàm ý
rằng tác động ngắn hạn của đầu tư chủ yếu tập
trung trong vòng một năm và không kéo dài
đáng kể sang năm thứ hai. 

4.4. Kiểm định chẩn đoán mô hình
Để bảo đảm độ tin cậy của kết quả ước

lượng, nghiên cứu tiến hành một số kiểm định
chẩn đoán đối với mô hình hồi quy. 

Trước hết, kiểm định đa cộng tuyến được
thực hiện thông qua hệ số phóng đại phương
sai (VIF). Kết quả cho thấy giá trị VIF trung
bình ở mức 1,47 và không có biến nào có
VIF vượt quá ngưỡng 5,0 qua đó cho thấy
mô hình không gặp vấn đề đa cộng tuyến
nghiêm trọng. 

Tiếp theo, nghiên cứu sử dụng kiểm định
Breusch-Godfrey để đánh giá sự phụ thuộc
chuỗi của phần dư. Kết quả cho thấy p-value
bằng 0,1618, do đó không bác bỏ giả thuyết
không tồn tại tự tương quan ở mức ý nghĩa
5%. Điều này hàm ý rằng sai số của mô hình
không có tương quan chuỗi bậc thấp, bảo đảm
tính nhất quán của các ước lượng OLS. 

Kiểm định phương sai thay đổi Breusch-
Pagan/Cook-Weisberg cho thấy p-value bằng
0,6444, do đó không bác bỏ giả thuyết
phương sai không đổi. Kết quả này cho thấy
mô hình không gặp vấn đề phương sai thay
đổi nghiêm trọng. Kết quả kiểm định chẩn
đoán cho thấy mô hình không vi phạm
nghiêm trọng các giả định cơ bản, do đó các
ước lượng có độ tin cậy chấp nhận được.

Kết quả kiểm định ổn định tham số
CUSUM và CUSUMSQ để đánh giá tính ổn
định của mô hình theo thời gian cho thấy

đường thống kê nằm trong khoảng tin cậy
5%, hàm ý rằng các hệ số ước lượng của mô
hình là ổn định trong giai đoạn nghiên cứu.

Bên cạnh các kiểm định chẩn đoán mô
hình, nghiên cứu thực hiện kiểm định nhân
quả Granger nhằm đánh giá khả năng tồn tại
nội sinh do đầu tư khu vực nhà nước có thể
phản ứng trước biến động của xuất khẩu. Kết
quả cho thấy không tồn tại quan hệ nhân quả
theo nghĩa Granger theo cả hai chiều giữa
tăng trưởng đầu tư khu vực KTNN và tăng
trưởng xuất khẩu NLTS. Cụ thể, kiểm định
Wald cho giả thuyết “tăng trưởng đầu tư
KTNN không Granger-gây ra tăng trưởng
xuất khẩu” cho giá trị χ² = 0,0048 với p-value
= 0,945; trong khi kiểm định chiều ngược lại
cho giá trị χ² = 0,0156 với p-value = 0,901.
Các kết quả này cho thấy không có bằng
chứng thống kê về mối quan hệ dự báo động
giữa hai biến trong ngắn hạn. Do đó, lo ngại
về nội sinh do phản ứng chính sách trong mô
hình một phương trình được giảm bớt, mặc
dù không thể loại trừ hoàn toàn khả năng tồn
tại quan hệ nhân quả yếu trong bối cảnh kích
thước mẫu còn hạn chế.

5. Thảo luận và các hàm ý chính sách
5.1. Thảo luận kết quả 
Kết quả kiểm định không tìm thấy bằng

chứng về mối quan hệ cân bằng dài hạn giữa
đầu tư khu vực KTNN và xuất khẩu nông,
thủy sản. Điều này cho thấy đầu tư công
không đóng vai trò là nhân tố quyết định xu
hướng dài hạn của xuất khẩu NLTS tại Việt
Nam. Nói cách khác, xuất khẩu NLTS dường
như bị tác động chủ yếu bởi các yếu tố cầu
bên ngoài, biến động giá quốc tế, tỷ giá thực
và năng lực khu vực sản xuất tư nhân hơn là
bởi quy mô đầu tư của khu vực nhà nước.
Phát hiện này phù hợp với các nghiên cứu
quốc tế cho rằng hiệu quả của đầu tư công
phụ thuộc mạnh vào chất lượng thể chế và
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cấu trúc phân bổ, đồng thời không bảo đảm
tác động bền vững nếu thiếu tính đồng bộ
chính sách (Devarajan et al., 1996; Rajkumar
& Swaroop, 2008).

Kết quả thực nghiệm cho thấy trong ngắn
hạn, gia tăng đầu tư khu vực KTNN không đi
kèm với gia tăng tăng trưởng xuất khẩu
NLTS, trong khi thu nhập thế giới có tác động
cùng chiều và có ý nghĩa thống kê. Phát hiện
này có thể được diễn giải trong bối cảnh đặc
thù của ngành NLTS Việt Nam và giới hạn
của mô hình như sau:

Thứ nhất, cơ cấu đầu tư khu vực nhà nước
trong lĩnh vực NLTS tại Việt Nam trong nhiều
năm qua chủ yếu tập trung vào hạ tầng thủy
lợi, phòng chống thiên tai, phát triển nông
thôn và hỗ trợ tái cơ cấu sản xuất. Đây là các
khoản đầu tư mang tính nền tảng và có độ trễ
chính sách tương đối dài trước khi chuyển
hóa thành gia tăng năng lực cạnh tranh xuất
khẩu. Trong khi đó, tỷ trọng đầu tư cho chế
biến sâu, logistics nông sản, kho lạnh và hạ
tầng sau thu hoạch là những yếu tố gắn trực
tiếp với khả năng mở rộng xuất khẩu còn hạn
chế. Do vậy, việc không quan sát được tác
động tích cực trong ngắn hạn có thể phản ánh
đặc điểm phân bổ đầu tư và độ trễ truyền dẫn.

Thứ hai, cấu trúc doanh nghiệp NLTS Việt
Nam cho thấy phần lớn doanh nghiệp xuất
khẩu là doanh nghiệp nhỏ và vừa, với năng
lực tài chính và công nghệ còn hạn chế. Hoạt
động xuất khẩu phụ thuộc nhiều vào thương
lái trung gian và biến động thị trường quốc tế.
Trong bối cảnh đó, đầu tư công nếu chưa tạo
ra hiệu ứng lan tỏa đủ mạnh tới khu vực tư
nhân thì tác động đến xuất khẩu trong ngắn
hạn có thể chưa rõ rệt. Mặc dù mô hình không
trực tiếp kiểm định hiệu ứng “lấn át” đầu tư
tư nhân, khả năng tái phân bổ nguồn lực giữa
khu vực nhà nước và khu vực tư nhân trong
ngắn hạn có thể xảy ra. Trong bối cảnh nguồn

lực tài chính và tín dụng hạn chế, hiệu ứng
này có thể biểu hiện dưới dạng tác động
ngược chiều trong dữ liệu ngắn hạn.

Thứ ba, kết quả về vai trò tích cực của thu
nhập thế giới phù hợp với thực tế xuất khẩu
NLTS của Việt Nam phụ thuộc đáng kể vào
một số thị trường lớn như Mỹ, EU và Trung
Quốc. Biến động cầu và giá quốc tế thường
có tác động tức thời đến kim ngạch xuất
khẩu, đặc biệt trong các giai đoạn giá nông
sản thế giới suy giảm hoặc thị trường nhập
khẩu siết chặt tiêu chuẩn kỹ thuật. Trong
ngắn hạn, yếu tố cầu quốc tế có thể chi phối
mạnh hơn so với tác động của chính sách đầu
tư trong nước.

Thứ tư, khả năng nội sinh chính sách.
Trong thực tế, đầu tư công ở Việt Nam
thường được gia tăng trong các giai đoạn
ngành NLTS gặp khó khăn nhằm hỗ trợ ổn
định sản xuất. Nếu đầu tư tăng lên khi xuất
khẩu suy giảm, dữ liệu ngắn hạn có thể phản
ánh mối quan hệ ngược chiều mà không nhất
thiết phản ánh quan hệ nhân quả tiêu cực.
Mặc dù mô hình động đã đưa biến trễ vào
phân tích, vấn đề nội sinh chính sách vẫn có
thể ảnh hưởng đến dấu hệ số.

Ngoài ra, gia tăng đầu tư công có thể làm
tăng cầu nội địa và tạo áp lực lên tỷ giá thực,
qua đó làm suy giảm khả năng cạnh tranh của
khu vực hàng hóa giao dịch quốc tế trong
ngắn hạn.

5.2. Một số hàm ý chính sách
Kết quả thực nghiệm cho thấy trong ngắn

hạn, gia tăng đầu tư khu vực nhà nước vào
lĩnh vực NLTS chưa chuyển hóa thành tăng
trưởng xuất khẩu thực, trong khi cầu thế giới
đóng vai trò quan trọng hơn đối với biến động
xuất khẩu. Kết hợp với thực trạng cơ cấu đầu
tư công chủ yếu tập trung vào hạ tầng thủy lợi,
phòng chống thiên tai và tái cơ cấu sản xuất,
có thể rút ra một số hàm ý chính sách sau:
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Một là, cần tiếp tục rà soát cơ cấu phân bổ
đầu tư khu vực nhà nước trong lĩnh vực NLTS
theo hướng tăng cường khả năng hỗ trợ trực
tiếp cho hoạt động xuất khẩu. Trong thời gian
qua, đầu tư công trong lĩnh vực NLTS chủ
yếu tập trung vào các hạng mục mang tính
nền tảng như thủy lợi, phòng chống thiên tai
và phát triển nông thôn, trong khi các khâu có
tác động trực tiếp đến năng lực xuất khẩu như
logistics nông sản, bảo quản sau thu hoạch,
chuỗi lạnh và chế biến sâu vẫn còn hạn chế.
Trong bối cảnh yêu cầu truy xuất nguồn gốc,
tiêu chuẩn môi trường và an toàn thực phẩm
ngày càng cao, đầu tư công có thể ưu tiên
nhiều hơn cho hạ tầng logistics nông sản, hệ
thống kho lạnh, trung tâm chế biến và bảo
quản sau thu hoạch, cũng như hạ tầng dữ liệu
và truy xuất nguồn gốc. Đầu tư của khu vực
KTNN cần được thiết kế theo hướng “đòn
bẩy xuất khẩu”, tạo điều kiện và kích hoạt đầu
tư tư nhân. Ngoài ra, thay vì phân bổ vốn dàn
trải, tập trung theo cụm ngành và theo các mặt
hàng xuất khẩu chủ lực, gắn với quy hoạch
vùng nguyên liệu và nhu cầu thị trường. Việc
định hướng lại cơ cấu đầu tư không nhất thiết
làm tăng tổng quy mô vốn mà tập trung vào
nâng cao hiệu quả và khả năng lan tỏa. Việc
tái cơ cấu này không nhất thiết làm tăng tổng
quy mô đầu tư mà tập trung vào nâng cao hiệu
quả và khả năng truyền dẫn đến xuất khẩu.

Hai là, cần tăng cường cơ chế phối hợp
giữa khu vực nhà nước và khu vực tư nhân
nhằm nâng cao hiệu quả truyền dẫn của đầu
tư công. Kết quả thực nghiệm không tìm thấy
tác động tích cực trong ngắn hạn có thể phản
ánh việc đầu tư công chưa tạo ra hiệu ứng lan
tỏa đủ mạnh đến khu vực doanh nghiệp.
Trong bối cảnh khu vực NLTS của Việt Nam
chủ yếu gồm các doanh nghiệp nhỏ và vừa,
năng lực hấp thụ vốn và công nghệ còn hạn
chế, đầu tư công cần được thiết kế theo hướng

hỗ trợ và kích hoạt đầu tư tư nhân thay vì thay
thế. Cụ thể, có thể mở rộng các mô hình hợp
tác công - tư (PPP) trong phát triển hạ tầng
logistics, trung tâm chế biến và hệ thống kiểm
định chất lượng; đồng thời xây dựng các cơ
chế chia sẻ rủi ro và khuyến khích doanh
nghiệp tham gia vào các dự án hạ tầng phục
vụ xuất khẩu. Điều này giúp tăng hiệu quả sử
dụng vốn công và tạo ra tác động lan tỏa rõ rệt
hơn đến hoạt động xuất khẩu.

Ba là, gắn chính sách đầu tư công với điều
kiện thị trường quốc tế và chiến lược xuất
khẩu. Kết quả nghiên cứu cho thấy cầu thế
giới có tác động tích cực và có ý nghĩa thống
kê đến xuất khẩu NLTS, hàm ý rằng yếu tố
bên ngoài đóng vai trò quan trọng trong ngắn
hạn. Do đó, đầu tư khu vực KTNN cần được
thiết kế gắn với định hướng thị trường xuất
khẩu, thay vì chỉ tập trung vào mở rộng sản
xuất trong nước. Việc quy hoạch vùng
nguyên liệu, đầu tư hạ tầng và phát triển sản
phẩm cần dựa trên nhu cầu và tiêu chuẩn của
các thị trường mục tiêu, đặc biệt là các thị
trường có yêu cầu cao như EU, Hoa Kỳ và
Nhật Bản. Bên cạnh đó, cần tăng cường đầu
tư vào hệ thống thông tin thị trường, cảnh báo
rủi ro thương mại và hỗ trợ doanh nghiệp
thích ứng với các rào cản kỹ thuật mới.

Bốn là, cải thiện chất lượng thể chế và hiệu
quả quản lý đầu tư công. Kết quả nghiên cứu
và các bằng chứng thực nghiệm trước đó cho
thấy hiệu quả của đầu tư công phụ thuộc đáng
kể vào chất lượng quản trị và phân bổ nguồn
lực. Trong điều kiện thể chế chưa hoàn thiện,
gia tăng đầu tư không bảo đảm tạo ra tác động
tích cực đến tăng trưởng và xuất khẩu. Do đó,
cần tiếp tục hoàn thiện cơ chế lựa chọn, giám
sát và đánh giá dự án đầu tư công theo hướng
nâng cao tính minh bạch và hiệu quả. Đồng
thời, cần hạn chế tình trạng đầu tư dàn trải,
tăng cường đánh giá hiệu quả sau đầu tư và
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gắn trách nhiệm giải trình với kết quả đầu ra,
đặc biệt là trong các dự án có liên quan đến
phát triển xuất khẩu.

6. Kết luận
Nghiên cứu phân tích tác động của đầu tư

khu vực kinh tế nhà nước đối với xuất khẩu
nông, lâm, thủy sản của Việt Nam giai đoạn
2000-2023 bằng mô hình ARDL. Kết quả
không tìm thấy bằng chứng về mối quan hệ
cân bằng dài hạn giữa đầu tư khu vực KTNN
và xuất khẩu NLTS. Trong ngắn hạn, gia tăng
đầu tư khu vực nhà nước có tác động ngược
chiều đến tăng trưởng xuất khẩu, trong khi
cầu thế giới và điều kiện cạnh tranh bên ngoài
đóng vai trò quan trọng hơn. Phát hiện này
cho thấy đầu tư khu vực KTNN chưa phải là
động lực cấu trúc của xuất khẩu NLTS trong
giai đoạn nghiên cứu. Việc mở rộng quy mô
đầu tư công, nếu không gắn trực tiếp với các
khâu nâng cao năng lực logistics, chế biến và
đáp ứng tiêu chuẩn quốc tế, khó tạo ra hiệu
ứng xuất khẩu rõ rệt và bền vững. 

Tuy nhiên, nghiên cứu vẫn tồn tại một số
hạn chế. Kích thước mẫu tương đối nhỏ có
thể ảnh hưởng đến sức mạnh thống kê trong
việc phát hiện quan hệ dài hạn. Bên cạnh đó,
khả năng nội sinh chính sách chưa được xử lý
triệt để, do đầu tư khu vực nhà nước có thể
phản ứng trước biến động của xuất khẩu. Các
nghiên cứu tiếp theo có thể mở rộng dữ liệu
theo ngành hàng hoặc cấp địa phương, đồng
thời áp dụng các phương pháp xử lý nội sinh
để đánh giá đầy đủ hơn vai trò của đầu tư khu
vực nhà nước đối với xuất khẩu.!
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Summary

This paper analyzes the impact of state
sector investment on Vietnam’s agricultural,
forestry, and fishery exports during the period
2000-2023. The study applies the
Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
model to examine the empirical relationship
among the variables. The results show no evi-
dence of a long-run effect of state sector
investment on agricultural exports. At the
same time, in the short run, an increase in
state sector investment is found to have a neg-
ative impact on exports. These findings imply
that state sector investment has not played the
role of a sustainable driver of agricultural
export growth and may generate short-term
adverse adjustments in the export sector. The
study contributes additional empirical evi-
dence for the case of Vietnam, thereby pro-
viding a clearer understanding of the actual
role of state sector investment in promoting
agricultural exports. The paper suggests that
the government should adjust the allocation
structure of state sector investment toward
strengthening support for logistics infrastruc-
ture, processing capacity, and traceability sys-
tems in order to enhance its transmission
effects on export activities.
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